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Aviso de abertura de linha de financiamento para selegdo de intermediarios financeiros
que receberao recursos do Fundo de Capital e Quase Capital (FC&QC), gerido pela IFD
— Instituigdo Financeira de Desenvolvimento, S.A., no ambito do instrumento financeiro
Linha de Financiamento a Operagdes de Capital Reversivel.

A presente linha enquadra-se no Programa Capitalizar do Governo de Portugal, sendo
financiada pelos Fundos Europeus Estruturais e de Investimento e tem uma dotagéo
maxima de 19.657.125,04 €.

As candidaturas deverao ser apresentadas a IFD por intermediarios financeiros para
cada projeto de investimento num beneficiario final (PME) até estar esgotada a dotagéo
da linha, ou, no limite, até 31/12/2018.

Os intermediarios financeiros poderdo apresentar candidaturas a linha nos termos
definidos no Aviso (Anexos 1 e 2) remetendo as mesmas para o endereco de email
fecqc@ifd.pt. (mailto:fcqe@ifd.pt)

Intermediario Financeiros

» Poderéao atuar enquanto Intermediarios Financeiros nesta linha todas as Instituicdes de
Crédito, Sociedades Financeiras, Sociedades de Capital de Risco (SCR), Business
Angels (BA) ou outras entidades devidamente licenciados ou registados na CMVM,
Banco de Portugal ou respetivas entidades supervisoras, e cujos estatutos permitam a
realizagdo das operagdes previstas na linha;

* A selegao do projeto e proposta da Operagao de Capital Reversivel (OCRv) é da
exclusiva responsabilidade do Intermediario Financeiro, sendo o FC&QC um tomador da
OCRYy, desde que esta cumpra os requisitos de elegibilidade;

* A gestédo da OCRYV (incluindo participagdo do FC&QC) é assegurada pelo Intermediario
Financeiro;

» Cofinanciamento pelo FC&QC até €750.000 por OCRuv.
Prioridade de Investimento
* PI 3.3. Reforgo da capacitagdo empresarial das PME para o desenvolvimento de novos

produtos e servigos; Projetos inovadores ao nivel de processos, produtos, organizacao
ou marketing.

Tipologia de Investimentos

* 100% em instrumentos de capital e quase-capital;

* Nao sdo admissiveis operacdes de consolidacédo ou reestruturacéo.
Beneficiarios Finais elegiveis (PME)

* Nao operou em nenhum mercado;

» Operou em qualquer mercado durante menos de sete anos desde a sua primeira
venda comercial;

» Requer um investimento inicial de financiamento de risco que, baseado num plano de
atividades elaborado com vista a entrar num novo mercado do produto ou num novo
mercado geografico, seja superior a 50 % do seu volume de negdcios médio anual nos
cinco anos anteriores.

Periodo de Investimento: até 31/12/2018.

Documentos relevantes da linha de financiamento:

http://iwww.ifd.pt/linhafinanciamento-ocrv-pt/

EVENTOS

2016.10.17 - Confederagdao do Turismo
Portugués Sessdo IFD: Capitalizagdo e
Financiamento das PME, Lisboa - 15h30
(http://www.confederacaoturismoportugues.pt/inicic
2016.10.13 - Camara Municipal de Vila
Franca de Xira Sessao IFD: Capitalizagao
e Financiamento das PME, Vila Franca de
Xira - 10h (http://www.cm-vfxira.pt/)
2016.10.06 - Camara Municipal de
Estarreja Sessdo IFD: Capitalizagdo e
Financiamento das PME, Estarreja - 16h
(http://www.cm-estarreja.pt/)

2016.09.29 - NERA Sessdo IFD:
Capitalizacdo e Financiamento das PME,
Loulé - 16h (http://www.nera.pt/)
2016.09.22 - NERLElI Sessdo IFD:
Capitalizagdo e Financiamento das PME,
Leiria - 18h (http://www.nerlei.pt/pt)

2016.09.21 - NERBA Sessdo IFD:
Capitalizagdo e Financiamento das PME,
Braganca - 17h30

(http://www.nerba.pt/pt/)

Ver mais (eventos)

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
(PRODUTOS)

Linha de Crédito com Garantia Muatua, IFD
2016-2020 (http://www.ifd.pt/linhacredito/)
Linha de Finan. a Operacdes de Capital
Reversivel
(http://www.ifd.pt/linhafinanciamento-ocrv-
pt/)

Linha de Financiamento a Fundos de
Capital de Risco
(http://www.ifd.pt/linhafinanciamento-fcr/)
Linha de Financiamento a EV de Business
Angels
(http://www.ifd.pt/linhafinanciamento-ba/)
ENSI - Plataforma de Securitizacdo
(http://www.ifd.pt/ensi-pt/)

Glossario (http://www.ifd.pt/glossario/)
Siglas e Acronimos (http://www.ifd.pt/siglas-
e-acronimos/)

DOCUMENTOS

Decreto-Lei n.° 155/2014 de 21 de outubro
(http://www.ifd.pt/wp-
content/uploads/Documents/dlifd.pdf)
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— Aviso de abertura de linha de financiamento (IFD_CE 2016.07.14 OCRv 1. Aviso
lancamento linha OCRv PT.pdf (http://www.ifd.pt/wp-

content/uploads/Documents/OCRV/IFD_CE_2016.07.14_OCRv_1.Aviso_lancamento_linha_OCRSCPFRGH

— Anexo A — Matriz de Critérios de Selegéo (IFD_CE 2016.07.14 OCRv 2. Anexo A —
Critérios de Selegao PT.pdf (http://www.ifd.pt/wp-
content/uploads/Documents/OCRV/IFD_CE_2016.07.14_OCRv_2.Anexo_A-
Criterios_de_Selecao_PT.PDF));
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AVISO de Abertura de Linha de Financiamento, ref.? IFD-FC&QC-OCRv-01/16, para
selecdo de Intermediarios Financeiros que receberao recursos do Fundo de Capital e
Quase-Capital (FC&QC), gerido pela Instituicio Financeira de Desenvolvimento

(IFD), no ambito do seguinte Instrumento Financeiro (IF):

LINHA DE FINANCIAMENTO A OPERACOES DE CAPITAL REVERSIVEL

Porto, 14 de julho de 2016

Documentos:

Aviso de abertura de concurso

Anexo 1 — Apresentacdo de Candidatura

Anexo 2 — Formulario de Candidatura

Anexo 3 — Referencial de Anélise de Mérito de Projeto

Anexo 4 - Ficha de Produto

PORTUGAL UNIAO EUROPEIA
Fundos Europeus Estruturais
‘ e de Investimento

norTE2020 (@ ADSC ()) \APMEI
Desenuoluimento e Parcerias para o Crescimentc
Coesdo. LP.



Enquadramento

O Acordo de Parceria “Portugal 2020" atribui grande relevancia a mobilizacdo de
Instrumentos Financeiros (IF), cofinanciados por Fundos Europeus Estruturais e de
Investimento (FEEI), para apoio as necessidades de financiamento das Pequenas e
Médias Empresas (PME) portuguesas, prevendo a adocao de um leque alargado de IF,
com a natureza de (i) divida e garantias (D&G) e de (i) capital e quase-capital
(C&QC), procurando, por essa via, responder a constrangimentos verificados no
financiamento das PME que tém objetivos alinhados com os dos Programas
Operacionais (PO), bem como aproveitando o elevado efeito multiplicador deste tipo de

instrumentos.

A Instituicdo Financeira de Desenvolvimento (IFD) é uma sociedade anonima de
capital publico, criada pelo Decreto-Lei n.° 155/2014, de 21 de outubro, e tem como
unico acionista o Estado Portugués, atraves da Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas. De
acordo com o artigo 4.° dos seus estatutos, entre outros desempenha a funcao de
gestao de IF dirigidos ao estimulo e orientagdo do investimento empresarial e a criagao
de emprego, assumindo-se como operador grossista, e tem como missdao colmatar

falhas de mercado existentes no financiamento de empresas viaveis.

Na sequéncia das candidaturas apresentadas aos Programas Operacionais do Norte,
Centro, Alentejo, Lisboa, Algarve e Competitividade e Internacionalizacao (Compete), no
ambito do Aviso n° 27/SI/IF/2015 “Instrumentos Financeiros - Capital / Quase
Capital”, a IFD foi selecionada pelas respetivas Autoridades de Gestdo para gerir o
Fundo de Capital e Quase-Capital (FC&QC), criado pelo Decreto-Lei n° 225/2015, de 9

de outubro.

Nos termos do disposto no artigo 2.° do Regulamento do FC&QC, poderdo ser
apoiados através deste FC&QC instrumentos de refor¢co do capital préprio de PME,
designadamente a participagdo em instrumentos convertiveis de capital e divida,
designadamente com entrada direta no capital das empresas, preferencialmente em
parceria com os operadores a atuar no mercado. Neste contexto, nos termos do n.° 2,
do artigo 9.° do Decreto-Lei n° 225/2015, de 9 de outubro, a IFD, na qualidade de
sociedade gestora do FC&QC, endereca este aviso para apresentacao de candidaturas
por parte de Intermediarios Financeiros para uma Linha de Financiamento a
Operacoes de Capital Reversivel, nos seguintes termos:
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1. Ambito

O presente aviso destina-se ao lancamento da Linha de Financiamento a Operagdes
de Capital Reversivel (OCRv), sendo o investimento nas PME no ambito da mesma
cofinanciado pelo FC&QC, nos termos do presente aviso e da ficha de produto anexa,
e a definicdo das condi¢des para a selecdo dos Intermediarios Financeiros que

estarao habilitados para a realizacdo de opera¢bes no ambito da mesma.

2. Objetivos e prioridades

A IFD, no ambito deste aviso, visa contribuir para o cofinanciamento de OCRv em
projetos empresariais em fase de segundo round de financiamento, de crescimento ou
expansdo. Estes investimentos focam-se em particular nas PME maduras,
preferencialmente enquadradas nas prioridades tematicas da Estratégia Regional de &I
para uma Especializacdo Inteligente (RIS3), e destinam-se a dota-las de meios
financeiros necessarios para o desenvolvimento e implementacdo das suas estratégias

de inovacao, de crescimento e de internacionalizacao.

O objetivo especifico deste aviso consiste em conceder apoios em cofinanciamento a
instrumentos financeiros para capitalizar empresas vidveis, que apresentam margem
razoavel de crescimento (“nao gazelas”). i.e., empresas com EBITDA em niveis aceitaveis,
mas sem crescimento, ou a crescer anualmente a taxas ndo muito elevadas. Com esta
capitalizacdo, melhoram os seus balancos e/ou reduzem os seus custos financeiros,
permitindo-lhes libertar margem para investimento. Espera-se destes projetos que
contribuam para o reforco da capacitagdo empresarial das PME, para o desenvolvimento
de bens e servicos, através do investimento empresarial em atividades inovadoras e

qualificadas que contribuam para sua progressao na cadeia de valor (Pl 3.3 — PO Norte).

A IFD ira analisar as candidaturas de Instituicbes de Crédito, Sociedades Financeiras,
Sociedades de Capital de Risco, Business Angels, e selecionar as que apresentem

melhores projetos e adequadas estratégias de investimento em Beneficiarios Finais.

Refira-se que, caso o presente IF tenha sucesso na sua implementagdo, poderad ser
replicado de forma continua, até ao fecho do periodo de execu¢do do Portugal2020,

dentro das dotacdes que vierem a ser disponibilizadas pelos diferentes PO.

3. Entidades beneficiarias

As entidades beneficiarias do presente concurso sdo todas as Instituicdes de Crédito,
Sociedades Financeiras, Sociedades de Capital de Risco (SCR), Business Angels (BA) ou

outras entidades, doravante designadas por “Operadores”, devidamente licenciados ou
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registados na CMVM, Banco de Portugal ou respetivas entidades supervisoras, e cujos
estatutos permitam a realizacdo das operacbes elegiveis nos termos definidos no
ponto 7 do presente aviso ou no caso de Business Angels, credenciados pelo IAPMEI -

Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a Inovacao, I. P.

4. Ambito territorial

As entidades selecionadas no ambito da presente linha, nacionais ou internacionais,
apenas poderdo realizar investimentos em Beneficiarios Finais na regido NUTS Il do

Norte, ndo podendo exceder os montantes definidos no ponto 9 deste aviso.

5. Ambito setorial

Sao elegiveis os projetos inseridos em atividades econdmicas, com especial incidéncia
para aquelas que visam a producdao de bens e servicos transacionaveis e
internacionalizaveis ou contribuam para a cadeia de valor dos mesmos e ndo digam

respeito a servigos de interesse econdmico geral.

O conceito de bens e servicos transacionaveis inclui os bens e servicos produzidos em
setores expostos a concorréncia internacional e que podem ser objeto de troca

internacional demonstrado através de:

e Vendas ao exterior (exportacoes);

¢ Vendas indiretas ao exterior, de bens a clientes no mercado nacional quando
estas venham a ser incorporados em outros bens objeto de venda ao exterior;

e Prestacdo de servicos a nao residentes, devendo este volume de negodcios
encontrar-se relevado enquanto tal na contabilidade da empresa;

e Substituicdo de importacdes, aumento da producao para consumo interno de
bens ou servicos com saldo negativo na balanca comercial (evidenciado no

ultimo ano de dados estatisticos disponivel).

Consideram-se servicos de interesse econdémico geral, as atividades de servico
comercial que preenchem missGes de interesse geral, estando, por conseguinte sujeitas
a obrigacbes especificas de servico publico (artigo 106.° do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia). E o caso das empresas encarregadas da gestdo de
servicos de interesse econdmico geral, nomeadamente, dos servicos em rede de

transportes, de energia e de comunicagoes.

As entidades selecionadas no ambito da presente linha nao poderdao realizar
investimentos em projetos que incidam nas atividades referenciados no ponto 26 da

ficha de produto (Anexo 4).
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6. Financiamento
O financiamento maximo do FC&QC por cada operagdo € de €750.000 (setecentos e
cinquenta mil euros), sendo que a comparticipacdao do FC&QC ndo podera exceder as
seguintes percentagens das despesas elegiveis:
e PO Norte (Pl 3.3) - 50%

As restantes percentagens de capital a realizar pelos Operadores deverao ser capitais
privados, os quais ndo poderdo ser assegurados com recurso a outros IF cofinanciados
por FEEI.

Para efeitos de financiamento é apenas considerada como despesa elegivel, nos termos
definidos na ficha de produto, a participagdo da Operacao de Capital Reversivel no

Beneficiario Final.

7. Operacoes elegiveis nos beneficiarios finais
Sao elegiveis operagbes de participagdo em capitais proprios, com opcao de
transformagdo a prazo em divida de médio e longo prazo, de estratégias empresariais

enquadrados nos objetivos do PO do Norte.

Nao serdo aceites operagdes que se destinem a reestruturagdo financeira e/ou
impliquem a consolidacao de crédito vivo. Nao sao também enquadraveis operagdes
destinadas a liquidar ou substituir de forma direta ou indireta, ainda que em condi¢des

diversas, financiamentos anteriormente acordados com os parceiros envolvidos.

8. Condicoes a observar pela OCRv

A selecao do projeto e proposta da Operacao de Capital Reversivel é da exclusiva
responsabilidade do Intermediario Financeiro, sendo o FC&QC um tomador da OCRy,
desde que esta cumpra os requisitos de elegibilidade (ver ficha de produto) e obtenha

um Meérito de Projeto superior a 3,00 (ver seccdo 13).

A gestdao da OCRv é assegurada pelo Intermediario Financeiro, garantindo assim o

papel grossista da IFD neste processo, enquanto Sociedade Gestora do FC&QC.

As condicOes para a realizacdo de conversao em empréstimos serdao também objeto da
proposta do Intermediario Financeiro, tendo em conta as orientacdes estabelecidas na
ficha de produto em anexo e sem prejuizo de a conversao poder vir a ser feita, no
futuro, recorrendo a uma linha de crédito com garantia mdtua de acordo com o

definido na ficha de produto em anexo, uma vez garantido o cumprimento das regras
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de auxilios de estado em vigor, e desde que a mesma operacao venha a ser, em

devido tempo, aprovada pelas entidades envolvidas.

9. Dotacao orcamental

A dotacdo orcamental FEEI/FEDER afeta ao presente aviso, no ambito do Portugal
2020, € no montante méaximo de €19.657.125,04 (dezanove milhdes, seiscentos e
cinquenta e sete mil, cento e vinte e cinco euros e quatro céntimos). Distribuicdo no

quadro abaixo:

Prioridade de Dotagdo Regional
. TOTAL
Investimento (PI) Norte Centro Alentejo Lisboa Algarve
PI 33 19.657.125,04 === === === === 19.657.125,04
TOTAL 19.657.125,04

Em julho de 2017 sera efetuada uma avaliacio da execucdao da Linha de
Financiamento, que podera determinar a reducdo do montante aprovado, se a

execucao a data ndo justificar a manutencdo dos montantes iniciais.

10. Metodologia de pagamentos

O financiamento do FC&QC é concretizado através da celebracdo de um acordo de
financiamento entre a IFD e o Operador da OCRyv, para cada operagdo que este venha
a realizar. O pagamento da comparticipagao financeira do FC&QC far-se-a sempre pari
passu com a realizacao do investimento privado na OCRv, podendo ser realizado em
tranches, ou na totalidade conforme definido no acordo de financiamento, devendo
ser verificadas as condi¢des constantes do Regulamento (UE) n° 1303/2013, de 17 de

dezembro.

11. Periodo de aplicacao

O periodo de aplicagdo/duragdo da Linha € 30 de junho de 2019, sem prejuizo do
exposto no numero seguinte, e salvo se a mesma vier a ser integralmente utilizada

antes daquela data.

12. Apresentacao de candidatura

A linha funcionara em continuo, numa légica de “first come first serve’, aceitando

candidaturas de intermediarios financeiros desde a data de publicagdo deste aviso até
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31 de dezembro de 2018 ou até esgotar a dotacao orcamental respetiva, conforme o

que ocorrer primeiro.

As propostas de operacOes serao apresentadas através do formulario constante no
Anexo 2 deste aviso, sem prejuizo da solicitacdo de esclarecimentos adicionais pela
IFD.

A IFD enquadrara/avaliara as candidaturas, no prazo maximo de 20 dias desde a sua
propositura pelos Intermediarios Financeiros, e desde que as mesmas integrem toda a
documentagdo necessaria para o efeito (definida no presente Aviso e Ficha de Produto
em anexo), podendo solicitar esclarecimentos adicionais aos candidatos. Os candidatos
terdo um prazo maximo de 10 dias Uteis para responder aos esclarecimentos

solicitados pela IFD, prazo findo o qual se considera a desisténcia da candidatura.

13. Critérios de selecao

A avaliacdo da(s) candidatura(s) sera efetuada de acordo com os n°s 1, 2 e 3 do Anexo
C do Aviso 27/SI/IF/2015, do Portugal 2020, e com base no Mérito do Projeto (MP),

calculado em funcdo dos seguintes critérios:

A. Qualidade da candidatura;
B. Adequacao dos instrumentos aos objetivos visados;
C. Capacidade demonstrada pela equipa para gestao do IF;

D. Capacidade demonstrada para mobilizacao de recursos.

O célculo do Mérito do Projeto (MP) é determinado pela soma ponderada das
pontuacOes parcelares, atribuidas numa escala compreendida entre 1 e 5, sendo o

resultado do MP arredondado a centésima e determinado pela seguinte formula:
e MP=020A+020B+035C+025D

Os projetos que obtenham uma pontuacao superior a 1,00 em cada critério e uma
pontuacao global do Mérito do Projeto igual ou superior a 3,00 serdo considerados

como elegiveis.

O Referencial de Analise do Mérito do Projeto é disponibilizado no Anexo 3.

14. Data limite para comunicacao de decisao

A data limite para comunicacao da decisao de selecdo dos Operadores pela IFD é de
20 dias ap6s a submissdo da candidatura pelo intermediario financeiro. A IFD podera
solicitar esclarecimentos adicionais aos candidatos o que, até a resposta, interrompe o

prazo referido. O acordo de financiamento sera celebrado até 45 dias apos
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comunicagdao da decisdao, caso esta seja favoravel, ou em prazo posterior se os

candidatos solicitarem a sua prorrogacao por razées devidamente justificadas.

15. Divulgacao e informagdao complementar

O presente aviso, bem como outras pecas e informacdes relevantes, nomeadamente a
legislagao, os regulamentos aplicaveis, a matriz de critérios de selecao, o glossario de
termos utilizados e as regras de publicitagdo dos apoios em questdao, encontram-se
disponiveis em www.ifd.pt, sendo igualmente divulgados nos sitios eletrénicos

considerados adequados a divulgagdo do instrumento financeiro.

Porto, 14 de julho de 2016

Presidente da Comissao Executiva da IFD

José Fernando Ramos de Figueiredo

Administrador Executivo da IFD

Ricardo Jorge da Fonseca Luz
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Anexo 1 - Apresentacao de Candidatura

para:

IFD - Instituicdo Financeira de Desenvolvimento, S.A.
Dep. de Produtos — Capital & Quase Capital

Avenida Ferndo de Magalhdes, 1862 — 13°

4350-158 Porto

APRESENTAGAO DE CANDIDATURA

Aviso de abertura de concurso N°: IFD-FC&QC-OCRv-01/16
Candidatura a Instrumento Financeiro: Linha de Financiamento a Operagdes de Capital
Reversivel

Candidato que apresenta a Candidatura:

(nome da entidade, n°® de registo/fiscal)

Caros Srs,

Vimos por este meio submeter a nossa Candidatura em nome de “Candidato” em resposta ao Aviso n° IFD-FC&QC-
OCRv-01/16 no quadro do FC&QC gerido pela IFD que disponibiliza fundos de Capital e Quase-Capital provenientes de

FEEI canalizados para o programa Portugal 2020.

Enquanto representante autorizado do “Candidato”, o, abaixo assinado, certifica e declara que a informacéo contida nesta

Candidatura e seus anexos esta correta e completa.

O, abaixo assinado, certifica que o "Candidato” ndo se encontra em nenhuma das situa¢des identificadas como passiveis

de o excluir do concurso, constantes do Anexo 2 do aviso, e, caso solicitado, fornecera evidéncias nesse sentido.
Os nossos melhores cumprimentos,

Assinatura:

Nome e Funcéo:

Nome do Candidato:

Data e Local:
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Anexo 2 - Formulario de Candidatura

1. lIdentificacao do Candidato

a. Operador de OCRv

Designacao da entidade

Morada

Nome / Funcao

(responsavel)
Contacto Telef. // Tim.
Email. // Skype:
NIPC:
Regime de IVA [Caso esteja isento deverd indicar o motivo da iseng¢do]

b. Pessoa de contacto (se diferente de 1.a.)

Nome / Funcéao

Contacto

Telef. // Tim.

Email. // Skype:

2. Descricao do Projeto

Sumario da proposta de investimento (Plano de Negdcio) do Instrumento

Financeiro (IF). Devera incluir informacao, designadamente, sobre os seguintes pontos:

Mercado

e Descricao do beneficiario final alvo do IF;

e Colaboragdo com parceiros (nomeadamente financiadores privados);
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Estratégia de Investimento

e Foco da OCRy, incluindo fase de desenvolvimento e setor econémico;
¢ Dimensdo da OCRy, incluindo parcela publica e privada;

e Plano de capitalizacao do beneficiario final.

Gestao

e Perfil e CV resumido dos membros relevantes da equipa de gestdo do
Operador, incluindo fun¢des de cada elemento e dedicacao a gestdo (total ou
parcial);

e Descricao da estrutura legal e de governagcao do Operador;

e Estrutura de capital do Operador;

¢ Informacao sobre o processo de decisdao de investimentos e acompanhamento
das participadas e, existindo, composicao dos comités de investimento e
aconselhamento;

e Independéncia da equipa de gestdo, identificando potenciais conflitos de

interesse e medidas para lidar com os mesmos.

Termos e Condicoes

e Principais indicadores econémicos, e estrutura de incentivos proposta;

¢ Investimento indicativo do Operador e/ou da equipa de gestdo nas OCRuv.

A elaboragdo da candidatura e do plano de negdcio deverdo ainda ter em conta os
critérios de selecao e o referencial de andlise de mérito constantes do Anexo 3 deste

aviso.

Embora ndo esteja definido um tamanho para o documento, é valorizada a

apresentagdo de uma candidatura clara e concisa.

3. Declaragoes

O candidato declara estar legalmente constituido.

O candidato declara ter a situagdo tributaria e contributiva regularizada perante,

respetivamente, a administracdo fiscal e a seguranca social, a verificar até ao

momento da assinatura do acordo de financiamento.
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O candidato declara que pode legalmente desenvolver as atividades no territério

abrangido pelo(s) PO(s) e pela tipologia das operacBes e investimentos a que se

candidata.

O candidato declara possuir, ou poder assegurar até a aprovacao da candidatura, os

meios técnicos, fisicos e financeiros e o0s recursos humanos necessarios ao

desenvolvimento da operacao.

O candidato declara ter uma situagdo econdmico-financeira equilibrada ou

demonstra ter capacidade de financiamento da operacao.

O candidato declara possuir um sistema de controlo interno eficaz e eficiente.

O candidato declara ndo ter apresentado e ndo vir a apresentar outra candidatura a

IF que disponibilizem fundos provenientes de FEEI para efeitos de financiamento da

componente privada.

O candidato garante a independéncia dos membros dos 6rgéos sociais, em especial

na medida em que possam originar conflito de interesses com IF a implementar.

O candidato declara que ndo estabelece nem mantém relagdes comerciais com

entidades sediadas em territérios cujas jurisdicdes ndo cooperam com a Unido no

que toca a aplicagdo das normas fiscais internacionalmente acordadas.

O candidato declara aceitar ser auditado pela entidade de auditoria do Estado-

Membro, pela Comissdo, pelo Tribunal de Contas Europeu, bem como pela

autoridade nacional de certificacdo e comprometendo-se a fornecer todos os

elementos necessarios ao acompanhamento das OCRv pela IFD e pelos Programas

Operacionais financiadores de forma continua.

O candidato apresenta a declaracdo referida na alinea a) do n.° 1 do artigo 57.° do

Cddigo dos Contratos Publicos, de acordo com o modelo apresentado no seu

Anexo |.
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Anexo 3 - Referencial de Analise de Mérito de Projeto

A selecdo dos Operadores de Opera¢des de Capital Reversivel para receberem financiamento do
FC&QC sera feita através de uma avaliagdo com base no Mérito do Projeto (MP), calculado em

funcdo dos seguintes critérios:

A. Qualidade da candidatura;
B. Adequacdo dos instrumentos aos objetivos visados;
C. Capacidade demonstrada pela equipa para gestédo do IF;

D. Capacidade demonstrada para mobilizagdo de recursos.
Considerando a seguinte férmula:
MP =020A +020B +035C+ 025D

Cada critério e subcritério sdo pontuados numa escala de 1 a 5 (do menor/menos adequado ao
maior/mais adequado), sendo o resultado do MP arredondado a centésima. Para que possa ser
elegivel, o projeto tem que obter uma pontuacao final de MP superior ou igual a 3,00 e uma

pontuacdo superior a 1,00 em cada um dos critérios A, B, C e D.

Critério A. Qualidade da candidatura

O presente critério pretende avaliar (i) o grau de importancia do projeto candidatado, atenta a
conjuntura econdémica e financeira e os objetivos de politica publica preconizados e (ii) o grau
de importancia do projeto para a colmatacdo de insuficiéncias dos mercados financeiros, sendo

para o efeito utilizados os seguintes subcritérios:

A1. Coeréncia e pertinéncia da candidatura face aos objetivos visados (pretende avaliar o
grau de importancia do projeto candidatado, atenta a conjuntura econémica e financeira e os

objetivos preconizados de politica publica, bem como a sua coeréncia interna);

A2. Sustentacdo das acgbes previstas com base no diagndstico das insuficiéncias dos
mercados financeiros (pretende avaliar o grau de importancia do projeto para a colmatagdo de
insuficiéncias dos mercados financeiros, identificadas na avaliacdo ex ante relativas aos

Instrumentos Financeiros).
Em que:

A =070 A1 + 0,30 A2

Critério B. Adequacao dos instrumentos aos objetivos visados

O presente critério pretende avaliar o impacto do projeto na melhoria das condi¢bes de
financiamento das PME, bem como a forma de identificacdo e escolha dos intermediarios
financeiros e a adequa¢do do nivel de despesas de gestdo previstos, sendo para o efeito

utilizados os seguintes subcritérios:
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B1. Metodologia de identificacdo e selecdo dos beneficiarios finais (pretende avaliar se a
metodologia de identificacdo e selecdo dos beneficidrios finais cumpre o disposto na
regulamentacdo aplicAvel e se é adequada a satisfacdo dos objetivos e prioridades

definidos no ponto 2 do aviso);

B2. Nivel das despesas de gestdo (pretende avaliar se as despesas de gestao propostas
se encontram de acordo com os limiares regulamentares aplicaveis e se estdo adequadas aos

trabalhos a desenvolver pelo Intermediario Financeiro);

B3. Efeitos no acesso e no custo do financiamento por parte de PME (pretende avaliar o

impacto do projeto na melhoria das condi¢des de financiamento das PME visadas pelo aviso).
Em que:

B =040 B1 + 0,30 B2 + 0,30 B3

Critério C. Capacidade demonstrada pela equipa de gestao para gestao do IF

O presente critério pretende avaliar o modelo de governo do IF, a capacidade da equipa de
gestao para implementar e executar o IF e o grau de aumento do nivel de atividade do
beneficiario em comparagdo com o atual, para além da adequagdo das medidas propostas para

evitar conflitos de interesses, sendo para o efeito utilizados os seguintes subcritérios:
C1. Adequacdo da proposta de modelo de governagdo do Instrumento Financeiro;
C2. Adequacao da equipa de gestdo a implementacao e execugdo do IF;
C3. Capacidade para demonstrar aumento do nivel de atividade em comparacdo com o atual;
C4. Medidas propostas para evitar conflitos de interesses.
Em que:

C=030C1+040C2 +015C3 +0,15C4

Critério D. Capacidade demonstrada para mobilizacao de recursos

O presente critério pretende avaliar o grau de alavancagem dos recursos publicos e a
capacidade de mobilizacdo de recursos privados para os IF e a capacidade de mobilizagdo de
parceiros nacionais e internacionais experientes para coinvestimento, sendo para o efeito

utilizados os seguintes subcritérios:

D1. Efeito alavanca dos recursos do PO e mobilizacdo de recursos financeiros
independentes do Portugal 2020 (pretende avaliar o grau de alavancagem dos recursos publicos

e a capacidade de mobilizagdo de recursos privados para os IF).

D2. Mobilizacdo de parcerias, nacionais e internacionais, com entidades experientes
(pretende avaliar a capacidade de mobilizacdo de parceiros nacionais e internacionais

experientes, de preferéncia para coinvestimento).
Em que:
D = 0,50 D1 + 0,50 D2
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Anexo 4 - Ficha de Produto

Instrumento Financeiro (IF)

LINHA DE FINANCIAMENTO A OPERACOES DE CAPITAL REVERSIVEL

1. Finalidade

Cofinanciamento, pelo Fundo de Capital e Quase Capital da IFD (FC&QC), de Operacdes de

Capital Reversivel (OCRv) que tenham como objeto o investimento em projetos empresariais em

fase de segundo round de financiamento, de crescimento ou expansao.

2. Representacao Esquematica

Unido N Autoridades
Europeia de Gestdao

iddlalll ntermediarios
Financeiros

Reporte

Agéncias
Pagadoras

Fundo de
Fundos Capital e Fundos
Quase-Capital
(FC&QC)

Operadores Fundos
de Capital
REVEISIVE

=P Fluxo Financeiro

=== Fluxo de Informagdo

Investidores Privados

3. Caracteristicas do Instrumento Financeiro (IF)

1. Designacao do IF | Linha de Financiamento a Opera¢des de Capital Reversivel (OCRv)

2. Gestao do IF A gestdo do IF serd assegurada por Instituicdes de Crédito, Sociedades

Financeiras que possam operar em Portugal, no ambito deste IF, Sociedades de
Capital de Risco, Business Angels ou outros. Deverd ser identificado pelos

Operadores um gestor responsavel pela OCRv.

3. Montante Até €19.657.125,04 de fundo FEDER

maximo previsto

Pl 3.3 - Refor¢o da capacitacdo empresarial das PME para o desenvolvimento de

novos produtos e servicos - €19.657.125,04
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para o IF

4. Duracao do IF

Até 10 anos, apds a data do acordo de financiamento, podendo a participagdo
sob a forma de capital ser transformada num financiamento, apds 5 anos,
extensivel a 7 anos, mediante autorizacdo da IFD, através de uma das alternativas

identificadas nesta ficha.

5. Periodo de

Investimento do IF

Os investimentos em PME elegiveis deverdo ser realizados até 30 de junho de
2019, podendo esta data ser prorrogavel apods autorizagdo da IFD, em articulagdo

com a Autoridade de Gestdao do PO Norte.

6. Financiamento

maximo por OCRv

O financiamento maximo do FC&QC por cada operacdo é de €750.000
(setecentos e cinquenta mil euros), sendo que a comparticipagdo do FC&QC nao
poderd exceder a seguinte percentagens das despesas elegiveis:

e PO Norte (PI 3.3) - 50%
A restante percentagem de capital a realizar pelos OCRv deverd corresponder a
capitais privados, cabendo ao operador da OCRv a responsabilidade de os
assegurar.

Cada OCRv devera ser aplicada em apenas um Beneficiario Final (BF).

7. Despesas

elegiveis das OCRv

Sdo consideradas despesas elegiveis para efeitos do FC&QC apenas as
participacdes das OCRv nos Beneficidrios Finais, devendo toda a participagdo
FEEI/FEDER na Linha, prevista na respetiva candidatura, ser integralmente

aplicada em operacdes nos BF.

8. Custos e Taxas

de Gestao

Nao serdo admissiveis para efeitos de despesa elegivel, no ambito das OCRy,

custos e taxas de gestdo.

9. Metodologia de

pagamentos ao

Na assinatura do acordo de financiamento o FC&QC fard o pagamento parcial
ou total da comparticipacdo financeira relativa a participacdo da OCRv no

Beneficiario Final, pari-passu com a componente privada, consoante o plano de

OCRv capitalizacdo proposto em sede de candidatura e aprovado pela IFD e de acordo
com as regras constantes do Regulamento (UE) n°® 1303/2013, de 17 de
dezembro.

10. Politica de = Na 12 fase, apds decisdo pelo Intermedidrio Financeiro, este e o FC&QC

Investimento e

desinvestimento do

OCRv

realizam uma participagdo direta nos capitais proprios do Beneficiario Final,

sob forma de capital social, prestacdes acessoérias de capital, acdes
preferenciais remiveis ou outra qualquer modalidade que venha a ser
proposta nas candidaturas e seja aceite pela IFD, e que configure um
aumento da situacdo liquida da empresa.

= O prazo de permanéncia deste capital no Beneficiario Final é de 5 anos,
podendo ser extensivel, findo aquele prazo, a 7 anos, na sequéncia de
autorizacdo da IFD.

= No final do periodo de permanéncia (5 ou 7 anos), e desde que se
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verifiquem as condi¢des minimas para o efeito, nomeadamente a observacdo
de niveis de capitalizagdo adequados apds a reversdao, de acordo com os
benchmarks do setor, a definir contratualmente, aquando da concretizacdo
da 12 Fase, o Beneficidrio Final dispord de uma opcdo para transformar a
participacdo global de capital reversivel num financiamento a médio e longo
prazo (até 5 anos), ou seja, para reverter a posicdo de capital. O
financiamento serd efetuado por uma instituicdo de crédito, sociedade
financeira ou outra instituicdo legalmente habilitada para o efeito, podendo
ser o préprio intermediario financeiro, e poderd beneficiar de garantia
mutua, caso a mesma venha a ser aprovada por uma Sociedade de Garantia
Mutua. Em alternativa, o intermediario financeiro poderd proceder a
alienacdo parcial ou total da participacdo no capital do Beneficiario Final, o
que apenas podera acontecer com autorizacdo prévia da IFD e desde que a
alienacdo garanta uma rentabilidade anual minima para o FC&QC igual a
rentabilidade objetivo minima, que é de Euribor 12M + 5% (hurdle rate);
= Nado ocorrendo nenhuma das situacdes anteriores, ou tendo havido uma
alienacdo parcial participacdo no Beneficidrio Final, deverd o Intermediario
Financeiro desenvolver todos os esforcos para a alienagdo da participacédo da
OCRyv até ao final de 10 anos apds a entrada no capital do Beneficiario Final,
salvo situacdes imponderaveis a avaliar, caso a caso, em conjunto com a IFD,
findo este prazo.
Caso venha a ocorrer reversdao, o Beneficidrio Final poderad solicitar um
empréstimo com garantia matua associada. A garantia a prestar serd avaliada na
data da reversdo, assim como as respetivas condi¢des de preco, no ambito da(s)
Linha(s) com Garantia Mdtua disponiveis a data, tal como com qualquer outra
operagdo. A eventual prestacdo de garantia mutua deverd ser condicionada a
verificagdo das condi¢bes e requisitos constantes das regras de auxilios de

estado.

11. Rentabilidade

das OCRv

Caso venha a ocorrer reversdo:

1) Ao final de 5 anos, a remuneragdo anual minima exigida pelo FC&QC, é igual
a média da Euribor a 12 meses, calculada tendo por base as cotacdes
diérias, acrescida de um spread minimo de 2,5%, a ser cobrada aquando da
reversao;

2) Ao final de 7 anos, a remuneracdo anual minima exigida pelo FC&QC, é igual
a média da Euribor a 12 meses, calculada tendo por base as cotagdes
diérias, acrescida de um spread minimo de 3,5%, a ser cobrada aquando da
reversao;

Caso ocorra uma alienacdo parcial ou total da participacdo no Beneficiario Final,

0 que podera acontecer nos termos do previsto no ponto anterior, garantida
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gue esteja uma rentabilidade anual minima para o FC&QC igual a rentabilidade
objetivo minima, que é de Euribor 12M + 5% (hurdle rate), o instrumento
financeiro deverd ser ressarcido na exata propor¢do da sua participacdo na
empresa, em condi¢des pari passu com os demais investidores, sem prejuizo do

previsto nos numeros seguintes.

12. Prémio de O FC&QC atribuira a gestdo da OCRv um prémio de desempenho, que serd
Gestio das OCRvV aferido no final do periodo de programacgdo, no encerramento do IF, e apenas
quando for atingida a rentabilidade minima definida para a OCRv, consoante o
cenario que venha a ocorrer.

No caso de vir a ocorrer reversao, nas condi¢cdes definidas nos pontos anteriores,
o FC&QC atribuird a gestdo uma parte do spread praticado (2,5% ou 3,5%),
correspondente a 0,75%.

Caso venha a ocorrer uma alienacdo parcial ou total do BF, antes da reversao, o
prémio de gestdo, a propor pelo intermediério financeiro, podera ascender, além
dos 0,75% a retirar a hurdle rate, a 25% da rentabilidade que exceda a mesma.

O pagamento do prémio de gestdo deverd apenas ser feito no encerramento do
IF, nunca antes de terminado o periodo de execugdo do Portugal2020, depois de
realizado o desinvestimento ou exercida a opgdo de reversdo pela empresa, e
liquidadas todas as restantes responsabilidades, sem recurso a apoio publico,
ap6s validagdo pelo FC&QC do cumprimento dos requisitos regulamentares.
Cabera aos intermediarios financeiros propor o nivel de prémio de gestdo para o
cenario de alienacdo parcial ou total do BF em sede de cada candidatura, nos
termos das demais regras definidas na presente Ficha, sendo a proposta critério

de avaliacdo da candidatura.

13. Remuneracao No caso de alienagdo parcial ou total da participagdo no Beneficiario Final, antes
preferencial da reversdo, com uma remuneracdo da OCRv acima da rentabilidade objetivo
minima (hurdle rate), poderd ser atribuida ao investidor privado uma
remuneracgdo preferencial até 15% da parte que fique acima da Aurdle rate.

O pagamento da remuneracdo preferencial, a acontecer, devera apenas ser feito
no encerramento do IF, depois de realizado o desinvestimento no BF e
liquidadas todas as restantes responsabilidades, apés validagcdo pelo FC&QC do
cumprimento dos requisitos regulamentares.

Os valores de remuneragdo preferencial propostos pelos candidatos serdo objeto

de andlise em sede de avaliacdo de candidaturas.

14. Distribuicao de No caso de vir a ocorrer reversdo, a distribuicdo de proveitos da OCRv deve ser
proveitos das OCRv feita pari passu pelos investidores.
Caso venha a ocorrer uma alienacdo parcial ou total da participagdo no BF, a

distribuicdo de proveitos da OCRv deve ser feita pari passu pelos investidores

até a hurdle rate e, novamente pari passu, apés o pagamento do prémio de
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gestdo e da remuneracdo preferencial ao intermediario financeiro.
Em qualquer caso, a soma dos prémios de gestdo e da remuneracdo preferencial

nao podera ser superior a 30% do excedente sobre a Aurdle rate.

15. Condig¢des das A participacdo dos IF nos Beneficiarios Finais, até a reversdo, devera constituir-se
participacdes das na integra (100%), por instrumentos de capital e quase capital, que contribuam
para a melhoria da situacdo liquida das participadas.
OCRv Neste ambito, o financiamento devera estar associado ao desenvolvimento de
projetos, ao crescimento interno, ou reforco de fundo de maneio, ndo sendo
admissiveis operacdes de consolidagdo ou reestruturacdo financeira devendo
ainda estar alinhadas com a tipologia de projeto enquadravel no PO Norte (ver
ponto 22 da ficha).
O financiamento do reforco de fundo de maneio, quando aplicavel, devera estar
associado a um efetivo incremento da atividade e do projeto objeto de
financiamento, em montante e proporcdo justificada em termos econdémicos e
de negdcio, respeitando a regulamentacdo comunitaria aplicavel, nomeadamente
as restricdes especificas em matéria de auxilios de Estado, bem como
decorrentes da regulamentacdo aplicavel aos FEEI.
Os Benificidrios Finais deverdo obedecer aos seguintes critérios econémico-
financeiros:

e Capitais Préprios positivos (Ultimo balanco disponivel)

e EBITDA > 0 nos ultimos 3 anos

e Resultados Liquidos > 0 em pelo menos 2 dos ultimos 3 anos

16. Due dilligence Os operadores selecionados para aceder ao FC&QC, para cofinanciamento das

OCRv, tomardo decisdes de investimento baseadas no seu conhecimento e
das OCRv, antes

avaliacdo dos projetos e respetivos planos de negdcio, que deverdo conter

dos investimentos . . L . ,
descricdo do(s) produto(s)/servico(s), projecdes de receitas e cdlculos de

rentabilidade e analise de viabilidade.

17. Obrigagbes dos | Os Operadores selecionados para desenvolver OCRv obrigam-se perante a IFD a:
operadores das a) Cumprir atempadamente as obrigacdes legais a que se encontre vinculada,

designadamente as fiscais e para com a seguranca social, e demonstrar ou

OCRv . e . .
permitir o acesso a verificagdo do cumprimento dessas obrigacdes por parte
das entidades competentes para o efeito;

b) Comunicar qualquer alteragdo ou ocorréncia relevante que ponha em causa
os pressupostos relativos a aprovagdo da operacao;

¢) Manter a contabilidade organizada de acordo com o Sistema de
Normalizacdo Contabilistica ou outra regulamentacdo aplicavel;

d) Assegurar a adequada divulgacdo e promocdo do OCRv apoiado e a

publicitacdo nos termos dos regulamentos do apoio comunitario;

e) Assegurar a existéncia de informacdo atualizada adequada ao reporte sobre
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a execucdo do OCRy;

f) Colaborar no desenvolvimento das atividades de avaliacdo de resultados
alcancados e impacto da operacao;

g) Assegurar a manutencdo de um dossier, durante a operagdo e pelo prazo de
trés anos apods a data de encerramento dos programas financiadores do
Portugal 2020, contendo todos os documentos suscetiveis de comprovar as
informacdes, declaracdes prestadas, bem como todos os documentos
comprovativos da realizacdo das aplicacdes efetuadas, e disponibiliza-lo para
consulta a qualquer momento pelos organismos intervenientes no
financiamento, bem como as entidades por eles contratadas para o efeito;

h) Demonstrar o cumprimento das condicdes a observar pelas entidades
beneficiarias finais de acordo com o disposto no ponto 23 desta ficha de
produto;

i) Remeter trimestralmente relatérios sobre a evolucdo das varias OCRv, nos
termos que venham a ser definidos, por email para fcqc@ifd.pt, ou através
de outro Sistema de Informacéo a indicar pela IFD;

j)  Remeter os relatérios e contas anuais, no prazo de 30 dias a contar da data
da respetiva aprovagdo por email para fcqc@ifd.pt, ou através de outro
Sistema de Informac&o a indicar pela IFD.

k) Realizar o reporte periédico de acompanhamento dos projetos investidos e,

sempre que aplicavel, utilizar as check-/ists disponibilizadas.

18. Reporte de Os operadores selecionados para desenvolver OCRv disponibilizardo,
Informacgo periodicamente, a IFD, informacdo sobre a execucdo da OCRv nos termos e
formato a definir no acordo de financiamento com o FC&QC, em cumprimento

dos requisitos dos FEEI.

19. Monitorizacdo e | O gestor da OCRv e as PME investidas (Beneficidrios Finais) deverdo permitir e

facilitar, sem restricGes, o acesso a documentacdo relacionada com a OCRv a IFD

Auditoria
e a representantes da Comissdo Europeia, devidamente autorizados para realizar
atividades de controlo e auditoria. Para garantir tal autorizacdo o gestor da
OCRv devera assegurar a inclusdo desta medida nos acordos de financiamento.
20. Condicoes de a) Estarem legalmente constituidos;

elegibilidade dos b) Terem a situacdo tributaria e contributiva regularizada perante,

respetivamente, a administracdo fiscal e a seguranga social, a verificar até ao

Intermediarios ) ) )

momento da assinatura do acordo de financiamento;

Financeiros ¢) Poderem legalmente desenvolver as atividades no territério abrangido pelo
PO e pela tipologia das operacdes e investimentos a que se candidatam;

d) Possuirem, ou poderem assegurar até a aprovacao da candidatura, os meios
técnicos, fisicos e financeiros e o0s recursos humanos necessarios ao

desenvolvimento da operacdo;

Pagina 20 de 25


mailto:fcqc@ifd.pt
mailto:fcqc@ifd.pt

e) Terem a situacdo regularizada em matéria de reposi¢cdes, no ambito dos
financiamentos dos FEEI;

f) Apresentarem uma situacdo  econdmico-financeira  equilibrada e
demonstrarem ter capacidade de financiamento da operacdo;

g) Possuir um sistema de controlo interno eficaz e eficiente;

h) Nao ter apresentado a mesma candidatura, no ambito da qual ainda esteja a
decorrer o processo de decisdo ou em que a decisdo sobre o pedido de
financiamento tenha sido favoravel, exceto nas situacdes em que tenha sido
apresentada desisténcia;

i) Nao deterem nem terem detido capital numa percentagem superior a 50%,
por si ou pelo seu conjuge, ndo separado de pessoas e bens, ou pelos seus
ascendentes e descendentes até ao 1.° grau, bem como por aquele que
consigo viva em condi¢des anéalogas as dos cdnjuges, em empresa que nao
tenha cumprido notificagdo para devolucdo de apoios no ambito de uma
operacdo apoiada por fundos europeus;

j) Garantir a independéncia dos membros dos 6rgdo sociais, em especial na
medida em que possam originar conflito de interesses com IF a implementar;

k) As contribuicdes do PO para os instrumentos financeiros, devem ser objeto
de uma contabilidade separada e destinam-se a ser utilizadas, de acordo
com os objetivos do PO respetivo, no ambito das operacdes objeto do
presente aviso;

I) Os intermediarios financeiros dos IF ndo estabelecem nem mantém relacGes
comerciais com entidades sediadas em territérios cujas jurisdicdes nao
cooperam com a Unido no que toca a aplicacdo das normas fiscais

internacionalmente acordadas;

3

Aceitar ser auditado pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela
Comissdo, pelo Tribunal de Contas Europeu, bem como pela autoridade
nacional de certificacdo e comprometendo-se a fornecer todos os elementos
necessarios ao acompanhamento dos IF pela IFD e pela AG do PO

financiador de forma continua.

21. Beneficiarios Os beneficiarios finais deverdo enquadrar-se na Prioridade de Investimento Pl 3.3

Finais - PME em fase de desenvolvimento de novos produtos e/ou servigos, com foco
na inovacdo, com CAE elegivel segundo legislacdo em vigor.

22. Programas Prioridade de Investimento 3.3 (POR Norte)

Operacionais e Reforco da capacitacdo empresarial das PME da Regido para o desenvolvimento

de novos produtos e servicos.
Prioridades de ) ) ) . .
Projetos inovadores ao nivel de processos, produtos, organizacdo ou marketing.

Investimento Os projetos a apoiar deverdo estar preferencialmente articulados com as

tematicas regionais RIS3, quer ao nivel dos dominios diferenciadores, quer das
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areas de interligacdo/plataformas de inovacao.

23. Condigoes de
elegibilidade dos

Beneficiarios Finais

a) Estarem legalmente constituidos;

b) Terem a situacdo tributaria e contributiva regularizada perante,
respetivamente, a administracdo fiscal e a seguranga social, a verificar até ao
momento da assinatura do acordo de financiamento;

c) Poderem legalmente desenvolver as atividades no territério abrangido pelo
PO e pela tipologia das operacdes e investimentos a que se candidatam;

d) Possuirem, ou poderem assegurar até a aprova¢ao da candidatura, os meios
técnicos, fisicos e financeiros e o0s recursos humanos necessarios ao
desenvolvimento da operacao;

e) Terem a situacdo regularizada em matéria de reposicdes, no ambito dos
financiamentos dos FEEI;

fy N&o serem consideradas “empresas em dificuldade”, na acecdo do
Regulamento (UE) n° 651/2014, de 16 de junho;

g) Nao deterem nem terem detido capital numa percentagem superior a 50%,
por si ou pelo seu conjuge, ndo separado de pessoas e bens, ou pelos seus
ascendentes e descendentes até ao 1.° grau, bem como por aquele que
consigo viva em condi¢des analogas as dos cdnjuges, em empresa que nado
tenha cumprido notificagdo para devolucdo de apoios no ambito de uma
operacdo apoiada por fundos europeus;

h) Serem PME na acecdo da Recomendagdo 2003/361/CE da Comissao,
devendo comprova-lo até a data dos financiamentos pelos intermediarios
financeiros através da Certificacdo Eletrénica de PME, emitida de acordo com
o determinado pelo Decreto-Lei n.° 372/2007, de 6 de novembro;

i) Nao ter encerrado a mesma atividade ou uma atividade semelhante no
Espaco Econémico Europeu nos dois anos que antecedem a aprovacdo do
financiamento pelo IF ou que, na altura dessa aprovagdo, tenha planos
concretos para encerrar essa atividade no prazo méximo de dois anos apds a
conclusdo do plano de negdcios objeto de financiamento;

j) Nao estar incluida na cotagdo oficial de uma bolsa de valores, com excecdo

das plataformas de negociacdo alternativas;

24. Condicoes
aplicaveis aos
investimentos nos

Beneficiarios Finais

a) O beneficiario final objeto de financiamento preenche, pelo menos, uma das
seguintes condicdes:
e Operou em qualquer mercado durante menos de sete anos desde a sua
primeira venda comercial;
e Requer um investimento inicial de financiamento de risco que, baseado
num plano de atividades elaborado com vista a entrar num novo
mercado do produto ou num novo mercado geografico, seja superior a

50 % do seu volume de negdcios médio anual nos cinco anos anteriores.
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b) Os auxilios ao financiamento de risco podem igualmente englobar
investimentos complementares em empresas elegiveis, mesmo apds o
periodo de sete anos mencionado em ii. de a) anterior, se forem preenchidas
as seguintes condi¢des cumulativas:
¢ O montante total de financiamento de risco de 15 milhdes de euros ndo

€ excedido;

e A possibilidade de investimentos complementares estava prevista no
plano de atividades inicial;

e A empresa beneficiaria dos investimentos complementares ndo se tornou
uma empresa associada, na acecao do artigo 3.°, n.° 3, do anexo | ao
Regulamento (UE) n.° 651/2014, com outra empresa que ndo o
intermediario financeiro ou o investidor privado independente que
fornece financiamento de risco ao abrigo da medida, salvo se a nova
entidade cumprir as condi¢bes impostas pela definicdo de PME.

c¢) Em relagdo aos investimentos em capital préprio e quase-capital em
empresas elegiveis, uma OCRv s6 pode financiar capital de substituicdo se
este for combinado com novos capitais, que representem pelo menos 50%
de cada ciclo de investimento em empresas elegiveis;

d) Em relagdo aos investimentos em capital préprio e quase-capital, no maximo
30%, do total das contribuicdes em capital do IF e do capital comprometido
nado realizado, podem ser utilizados para efeitos de gestdo da liquidez;

e) O montante total do financiamento dos Instrumentos Financeiros com
cofinanciamento dos FEEI ndo pode ser superior a €15 milhdes por empresa
elegivel;

f) Os investimentos a apoiar através de instrumentos financeiros ndo podem
estar materialmente concluidos ou totalmente executados na data da decisao
de financiamento;

g) Nao sdo enquadrados auxilios as atividades relacionadas com a exportacdo
para paises terceiros ou Estados-Membros, nomeadamente os auxilios
diretamente associados as quantidades exportadas, a criagdio e
funcionamento de uma rede de distribuicdo ou a outros custos correntes
ligados a atividade de exportagéo;

h) Ndo sdo enquadrados auxilios subordinados a utilizacdo de produtos
nacionais em detrimento de produtos importados;

i) A acumulacdo de um investimento de capital e quase-capital através de
instrumentos financeiros financiados por FEEI com outros incentivos do
Programa Portugal 2020 deve ser analisada no ambito da legislacdo

comunitaria, nomeadamente o RGIC.

25. Financiamento

Deve ser assegurado pelas OCRv o cumprimento do financiamento minimo
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minimo privado aos

Beneficiarios Finais

privado total nos beneficiarios finais:

e 40% do financiamento de risco concedido aos BF que operaram em
qualquer mercado durante menos de sete anos desde a sua primeira
venda comercial;

e 60% do financiamento de risco para investimentos em BF:

o Com um investimento inicial de financiamento de risco que,
baseado num plano de atividades elaborado com vista a entrar
num novo mercado do produto ou num novo mercado
geogréfico, seja superior a 50% do seu volume de negdcios
médio anual nos cinco anos anteriores, e

o para investimentos complementares em empresas elegiveis
ap6s o periodo de sete anos desde a sua primeira venda
comercial.

Quando as OCRv financiarem empresas elegiveis em diferentes fases de
desenvolvimento, deve ser alcangada uma taxa de participacdo privada que
represente, pelo menos, a média ponderada baseada no volume dos
investimentos individuais na carteira subjacente e resultante da aplicacdo das

taxas de participacdo minima a esses investimentos.

26. Setores e

Atividades excluidos

Estdo excluidos deste concurso os projetos que incidam nas seguintes atividades
(Classificacdo Portuguesa de Atividades Econdémicas - CAE, revista pelo Decreto-
Lei n.° 381/2007, de 14 de novembro):
a) Financeiras e de seguros — divisdes 64 a 66;
b) Defesa — subclasses 25402, 30400 e 84220;
c) Lotarias e outros jogos de aposta — divisdo 92.
d) Devido a restri¢des europeias especificas em matéria de auxilios estatais,
sdo também excluidos os projetos de empresas destinatarias finais:
i. No setor da pesca e da aquicultura, nos termos do Regulamento
(UE) n° 1379/2013, de 11 de dezembro, que estabelece a
organizagdo comum dos mercados dos produtos da pesca e da
aquicultura, altera os Regulamentos (CE) n.° 1184/2006 e (CE) n.°
1224/2009 do Conselho e revoga o Regulamento (CE) n.° 104/2000
do Conselho;
ii. No setor da producdo agricola priméaria nos termos definidos no
Regulamento (UE) n.° 651/2014, de 16 de junho;
iii. Nos setores siderlrgico, do carvdo, da construcdo naval, das fibras
sintéticas, dos transportes e das infraestruturas conexas e da
producdo, distribuicdo e infraestruturas energéticas, nos termos

definidos no Regulamento (UE) n.° 651/2014, de 16 de junho;

iv. Empresas que desempenham atividades intragrupo e cujas
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atividades principais se inserem nas subdivisdes 70.10 «Atividades
das sedes sociais» ou 70.22 «Atividades de consultoria para os
negdcios e outra consultoria para a gestao» da NACE Rev. 2

v. No setor de transformacdo e comercializagdo de produtos agricolas
previsto no anexo | do Tratado e produtos florestais, conforme
estabelecido no Acordo de Parceria no ambito da delimitacdo entre
fundos da Politica da Coesdo e FEADER e FEAMP, quando se trate
de projetos de investimento empresarial: desenvolvidos em
exploragbes agricolas (quando a matéria prima provém
maioritariamente da prépria exploracdo), ou desenvolvidos por
Organizacdes de Produtores, ou com investimento total igual ou

inferior a €4 milhdes.

27. Outros Os beneficiarios finais devem ser informados de que o financiamento é
.. .. . | concedido no quadro dos programas cofinanciados pelos FEEl, em conformidade
requisitos adicionais

com o0s requisitos estabelecidos no artigo 115.° do Regulamento (UE) n.°
1303/2013 e que ao mesmo sdo aplicaveis as regras europeias em matéria de
auxilios estatais, designadamente os requisitos e limites maximos de auxilio

estabelecidos no Regulamento (UE) n® 651/2014, de 16 de junho.

28. Legislacao Decreto-Lei n°® 225/2015, de 9 de outubro (FC&QQC)

- Decreto-Lei n® 159/2014, de 27 de outubro, com as altera¢des introduzidas pelo
aplicavel

Decreto-Lei n.° 215/2015, de 6 de outubro

Decreto-Lei n.° 18/2008, de 29 de janeiro (Cdédigo da Contratacdo Publica)
Decreto-Lei n® 372/2007, de 6 de novembro

Regulamento (UE) n° 1303/2013, de 17 de dezembro (CPR)

Regulamento (UE) n° 480/2014, de 3 de marco (CDR)

Regulamento (UE) n° 651/2014, de 16 de junho (RGIC)
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Matriz de Critérios de Selegdo - Linha de Financiamento a Operagdes de Capital Reversivel

Anexo A

A Q dade da ¢ ura
Coeréncia Interna (Cl) - Dimensdo e experiéncia da equipa . L . . . o
. P . - A . . Cl - Equipa técnica evidencia competéncias especializadas em
- S " - . . face ao IF desenhado Cl - Equipa técnica evidencia competéncias em financiamento . . . . .
Coeréncia e pertinéncia da candidatura face aos objetivos visados (pretende avaliar o grau - - o . . N financiamento de risco e no(s) setor(es) de investimento; e
3 A N N ) L N N Coeréncia Externa (CE) - Objetivos do IF face aos objetivos de risco ou no(s) setor(es) de investimento; e N o R
Al |de importéncia do projeto candidatado, atenta a conjuntura econémica e financeira e os ) . . - - . CE - Alinhamento entre Prioridades de Investimento,
o . - L P dos PO financiadores CE - Alinhado com Prioridades e Estratégia de Investimento N ~ . .
objetivos preconizados de politica publica, bem como a sua coeréncia interna) . . L . Dimenséo de Investimento prevista e as falhas de mercado
Funding (F) - Quociente entre montante ja assegurado para nas regides alvo; . .
L identificadas
o IF e 0 montante objetivo.
Sustentagdo das a¢des previstas com base no diagnéstico das insuficiéncias dos mercados o R
) . . . A N N Grau de especializagdo dos instrumentos em termos . . " B . . . - .
financeiros (pretende avaliar o grau de importancia do projeto para a colmatagdo de L . ) ) Instrumentos Financeiros generalistas ao nivel de setor e tipo Instrumentos Financeiros especializados em setor, ou tipo de

A2 | ¥ o L L X setoriais, geograficos, de ciclo de vida das empresas e . ‘o

insuficiéncias dos mercados financeiros, identificadas na avaliagdo ex-ante relativas aos L de negdcio negocio
N . modelos de negdcio.
Instrumentos Financeiros)
B Adequagdo dos instrumentos aos objetivos visados
Metodologia de identificagdo e selegdo dos beneficiarios finais (pretende avaliar se a - . R . Proatividade nos contactos com projetos identificados
N N e ~ e . Grau de proatividade na identificagdo de projetos; e . . . - e .

BL metodologia de identificagdo e selegdo dos beneficiarios finais cumpre o disposto na Nivel de detalhe e sofisticacio do processo de selecio de Identificagdo - Sem proatividade (recetivo a candidaturas) Metodologia sistematica, com recurso a mecanismos de
regulamentagdo aplicavel e se é adequada a satisfagdo dos objetivos e prioridades can;idatosp i Selegdo - Cumprimento de requisitos no ambito do aviso controlo para a selegdo (p.e. due dilligence com parceiro
definidos no ponto 2 do aviso) especializado). Processo célere.

Nivel das despesas de gestdo (pretende avaliar se as despesas de gestdo propostas se . .
Nivel de Prémio de Gestdo + Remuneragdo Preferencial (%

B2 [encontram de acordo com os limiares regulamentares aplicaveis e se estdo adequadas aos cima da hurdle rate‘); % >30% 30% [25%;30% [ [20% ; 25% [ <20%
trabalhos a desenvolver pelo Intermediario Financeiro)

Efeitos no acesso e no custo do financiamento por parte de PME (pretende avaliar o Diferencial no custo de financiamento face a0 custo de

B3 |impacto do projeto na melhoria das condigdes de financiamento das PME visadas pelo mercado <0% [0%;1%[ [1%;1,5% [ [1,5%;2% [ 22%
aviso)

C Capacidade demonstrada pela equipa de gestdo para gestdo do IF

Comité de investimentos ou érgdo equivalente com
Comité de investimentos ou 6rgdo equivalente com independancia da andlise e experiéncia em investimentos
C1 |Adequagdo da proposta de modelo de governagdo do Instrumento Financeiro Orgdos de governagao e respetivas responsabilidades independancia da andlise e experiéncia em investimentos empresariais;
empresariais Processo de andlise detalhado; e
Acompanhamento de participadas sistematizado
- . " Analise, Experiéncia nos setores; Experiéncia de
Valéncias e Know-how das equipas nas diferentes etapas . . ~ N P A p N
. . o . - N . Anélise, Investimentos e Gest3o; Investimentos; Experiéncia na fase do ciclo de vida das
C2 [Adequagdo da equipa de gestdo a implementagdo e execugdo do IF do processo de investimento, acompanhamento e e - 3 « - .
. N Juridico e Contabilidade empresas em que investe; Gestdo de Participadas; Servigos
desinvestimento em PME L, .
Juridicos e Contabilidade
. . L - = . [€200.000 ;
C3 |Capacidade para demonstrar aumento do nivel de atividade em comparagdo com o atual Dotagdo prevista para a OCRv < €100.000 [ €100.000 ; €200.000 [ €400.000 | [ €400.000 ; €600.000 [ [ €600.000 ; €750.000 ]
Detalhe dos procedimentos e a¢des a desenvolver para . . A " . N Evidencia a existéncia de procedimentos detalhados
. N . . R R a s e Evidencia a existéncia de procedimentos destinados a evitar . . N K
C4 |Medidas propostas para evitar conflitos de interesses evitar conflitos. Existéncia de érgdos especificos para o conflitos de interesses destinados a evitar conflitos de interesses; e
efeito. . Controlo por auditoria ou Orgéo equivalente

D Capacidade demonstrada para mobilizagdo de recursos
Efeito alavanca dos recursos do PO e mobilizagdo de recursos financeiros independentes 150% ; 55% 1 - PO

D1 |do Portugal 2020 (pretende avaliar o grau de alavancagem dos recursos publicos e a Percentagem de fundos privados no IF <50% - PO Norte 50% - PO Norte N ;ﬂorte 155% ; 60% ] - PO Norte >60% - PO Norte
capacidade de mobilizagdo de recursos privados para os IF)

I . . - . . . . Tipo de protocolos com parceiros nacionais ou L. ) ) .
Mobilizagdo de parcerias, nacionais e internacionais, com entidades experientes (pretende internacionais; Demonstra ter protocolos genéricos com parceiros ou Demonstra ter protocolos com envolvimento efetivo ou
D2 |avaliar a capacidade de mobilizagdo de parceiros nacionais e internacionais experientes, de " experiéncia de co-investimento no passado com outros experiéncia de co-investimento no passado com parceiros

preferéncia para coinvestimento)

Co-investimento com investidores nacionais ou
internacionais

investidores

nacionais ou internacionais especializados.




