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ADVOGADOS

No dia 17 de Maio de 2012 foi publicada a
Portaria n.® 150-A/2012, que regulamenta os
procedimentos necessarios a execugao da Lei
n.2 63-A/2008, de 24 de Novembro, alterada e
republicada pela Lei n.® 4/2012, de 11 de
Janeiro, relativa aos mecanismos de
recapitalizacao das instituicoes de crédito com
investimento publico.

Em particular, a Portaria n.2. 150-A/2012
estabelece os requisitos aplicaveis aos planos
de recapitalizacdo a apresentar pelas
instituicbes de crédito que pretendam aceder a
investimento  publico, as regras de
remuneracdo dos capitais publicos investidos
em operagdes de recapitalizacdo de
instituicbes de crédito, e as regras respeitantes
as politicas de remuneracao dos titulares dos
orgdos sociais das instituicbes de crédito
recapitalizadas e de distribuicdo de dividendos
aos seus accionistas.

Neste contexto, salientamos o0s seguintes
aspectos principais:

Plano de Recapitalizacao

Para iniciar o procedimento de recapitalizacao,
a instituicao de crédito devera submeter o seu
plano de capitalizacdo através de proposta
concreta e fundamentada ao Banco de
Portugal, a qual devera incluir diversos
elementos, designadamente a descricao da
estratégia de gestdo a adoptar durante o
periodo de investimento publico com vista ao
financiamento da economia (familias e PME),
as medidas previstas para o reforco do
governo societario (i.e., designacdo de
administradores independentes), a politica de
distribuicdo de dividendos e remuneracao de
membros de oOrgdos de administracdo e
fiscalizacao e cargos de direccao e chefia, e a
identificacdo do  contributo de outras
entidades, nomeadamente accionistas, para o
processo de recapitalizacdo em causa. O
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Banco de Portugal procedera a anélise do
plano de recapitalizagdo, competindo a
decisdo de aprovacdo ao Ministro das
Finangcas mediante despacho.

Preco de Aquisicao e Subscricao

Se a operacdo de capitalizacdo se realizar
através de aquisicao ou subscricdo de accoes
pelo Estado, o preco de aquisicdo ou
subscricdo terd um desconto minimo de 35%
sobre o respectivo preco de mercado. Este
desconto sera reduzido em 10% no caso de a
operacao se realizar através de aquisigéo ou
subscricdo de acgdes cujo direito de voto
possa ser exercido na sua plenitude. O
desconto sera definido por despacho do
Ministro das Finangas tendo em consideragéao
0 preco de mercado das accdes, o efeito de
diluicdo e o risco assumido pelo Estado. Para
este efeito, o preco de mercado das acgdes
correspondera ao preco médio ponderado das
acgoes durante um periodo de 30 dias de
negociagado, no caso de acgdes admitidas a
negociagdo em mercado regulamentado, ou
ao valor determinado por dois peritos
independentes designados por despacho do
Ministro das Finangas, no caso de ac¢des nao
admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado.

Se a operacdo de capitalizacdo se realizar
através de outros instrumentos financeiros
elegiveis para fundos préprios de core tier 1,
como os titulos de capital contingente (CoCos)
passiveis de ser convertidos em accoes, a
subscricao destes instrumentos sera realizada
pelo seu valor nominal.

Remuneracao do Estado

As accbes subscritas ou adquiridas pelo
Estado conferem direito a um dividendo
prioritario correspondente a participagao social
do Estado, que devera ser retirado do total dos



montantes distribuiveis gerados no exercicio,
excepto e na medida em que tal direito
impligue a sua inelegibilidade total para o
calculo dos fundos proéprios core tier 1. Para
este efeito, se existrem montantes
distribuiveis e for deliberada a sua nao
distribuicdo ou distribuigao inferior a 30% por
motivos que ndo sejam o cumprimento dos
racios minimos de fundos proprios, a
remuneracdo da participacdo do Estado nao
podera ser inferior aquela que lhe seria
atribuida se fosse deliberada a distribuicao de
30% dos montantes distribuiveis gerados no
exercicio.

Os outros instrumentos financeiros elegiveis
para fundos préprios core tier 1 subscritos pelo
Estado serdo remunerados nos termos fixados
em despacho do Ministro das Finangas,
devendo beneficiar de uma taxa média
minima, durante o periodo de investimento
publico, entre 7% e 9,3% consoante o seu
grau de proximidade com a natureza das
accOes ordindrias. Esta taxa de remuneragao
aumentara (i) 0,25% por ano nos dois anos
subsequentes ao ano de realizagcdo do
investimento publico e (ii) 0,50% por cada ano
adicional em que esse investimento se
mantenha. Se 0 pagamento  desta
remuneragdo em numerdrio resultar em
incumprimento dos niveis minimos de fundos
proprios, a instituicdo de crédito podera pagar
em espécie com a entrega de novas accgbes
ordinarias com base no valor que seja fixado
por despacho do Ministro das Financas e
beneficie de um desconto sobre os valores de
mercado a data de pagamento da
remuneracao.

Valor de Alienacao e Amortizacao

No caso de acgdes admitidas a negociagao
em mercado regulamentado, o valor de
alienacdo das accgdes especiais do Estado
sera definido pelo Ministro das Financas com
base nas condicbes de mercado vigentes,
tendo em consideragdo o prémio de risco
aplicavel, a manutencdo da estabilidade
accionista e o interesse dos contribuintes,
mediante recurso a avaliacdo independente
por instituicdo financeira com reputagao
internacional. No caso de accbes nao
admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado, o valor de alienagdo das
accoOes especiais do Estado sera determinado

por dois peritos independentes designados por
despacho do Ministro das Finangas.

Os outros instrumentos financeiros elegiveis
para fundos préprios core tier 1 subscritos pelo
Estado serdo objecto de amortizagao pelo seu
valor nominal no termo do prazo de
investimento publico, mediante pagamento em
numerario ou, caso tal ndao seja possivel, por
conversdao em novas acgoes ordinarias. Para
este efeito, o valor das novas accoes
ordindrias a entregar sera determinado por
despacho do Ministro das Financas e
beneficiara de um desconto sobre os valores
de mercado a data de amortizacao.

Remuneracio de Orgaos Sociais

As instituicoes de crédito em processo de
recapitalizagdo deveréo fixar, para o conjunto
dos membros dos 6rgaos de administragéo e
fiscalizagdo, uma remuneragdo que, no
cbmputo da componente fixa e variavel, nao
seja superior a 50% da respectiva
remuneragdo média dos dois anos anteriores,
excepto se esse valor for inferior a
remuneracdo em vigor em instituicoes de
crédito cujo capital seja detido na totalidade,
directa ou indirectamente, pelo Estado, caso
em que podera ser esse o valor a fixar.

Incumprimento

Em caso de incumprimento materialmente
relevante do plano de recapitalizagdo pela
instituicio de  crédito, e além das
consequéncias ja previstas na Lei n.® 63-
A/2008, os outros instrumentos financeiros
elegiveis para fundos préprios core tier 1
subscritos pelo Estado que ndo tenham sido
amortizados serdo convertidos em novas
acgbes especiais do Estado com base em
preco determinado por despacho do Ministro
das Finangas pela aplicagdo de um desconto
sobre os valores de mercado a data de
conversao.

Encargo de Estado

As instituicoes de crédito suportardo os custos
e despesas do Estado com a assessoria
técnica (financeira e juridica) para a montagem
da operacao de recapitalizacao.
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