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ria. Conselho

de Supervisao
detecta falhas em
empresas e bancos

Em Portugal existe
um conselho que tem
como objectivo
defender o interesse
publico e fiscalizar os
revisores de contas.
Sdo os guardas dos
guardas. Mas ja
ninguém acredita

ISABEL TAVARES
isabel. tavares@ionline. pt

O altimo reldtério do Conselho
Nacional de Supervisdo de Audi-
toria (CNSA), de 30 de Junho
deste ano, revela falhas ao nivel
do controlo e da supervisio das
contas de bancos e de empre-
sas cotadas, consideradas de
interesse piiblico. Apesar disso,
ndo ha registo de contra-orde-
nagoes.

As principais situagdes detec-
tadas no controlo respeitam a
nao adequagdo do sisterna inter-
no de controlo de qualidade
(43%), a desadequacio dos recur-
sos humanos utilizados (24%) e
a questdes relativas a ética, deon-
tologia e independéncia (11%).

As deficiéncias no ambito do
sistema interno de qualidade
referem-se, sobretudo, a falta
da sua formalizag@o e monito-
rizagfio, com “situagoes de fal-
ta de uniformidade entre os
socios e entre os diferentes escri-
térios da mesma Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas
(SROC) na aplicagio do referi-
do sistema. Observa-se ainda,
nalguns casos, a falta de revisio
independente por outro Revi-
sor Oficial de Contas (ROC) e de
auséncia de procedimentos de
garantia de independéncia”, lé-
se no documento.

“No respeitante aos recursos
humanos utilizados, verificam-
se insuficiéncias por desadequa-
Ao e ainda situagBes de subcon-
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tratagiio excessiva de colabora-
dores a outras sociedades que
niio estfio sujeitos as regras de
independéncia e formag#o pro-
fissional da Ordem dos Reviso-
res Oficiais de Contas (OROC)".

O relatério refere-se a super-
viséio do controlo de qualidade
p , realizado entre 6
de Junho de 2013 ¢ 5 de Junho
de 2014, com natureza regular
e preventiva. Também existem
inspecgBes pontuais, motivadas
pela existéncia de indicios de
violagBes do quadro legal e regu-
lamentar em vigor, mas destas
ndo tivemos noticia.

0 i procurou falar com o CNSA
e saber quais as consequéncias
destas inspecgdes peridicas. E
que, apesar de existir um con-
selho disciplinar, no site, na rubri-
ca “deliberagbes ¢ contra-orde-
nagdes”, ndo vem publicitada
qualquer informaggo. Ninguém
se mostrou disponivel para nos
esclarecer, embora no organis-
mo estejam representados o
Banco de Portugal, a Comisséo
do Mercado de Valores Mobilid-
rios, a Inspecgiio-Geral de Finan-
gas, o Instituto de Seguros de
Portugal e a Ordem dos Reviso-
res Oficiais de Contas.

O GUARDA DOS GUARDAS O CNSA
“rege-se por um conjunto de
valores que orientam a sua actua-
¢fio em defesa do interesse pribli-
co, destacando-se a integrida-
de, consisténcia e transparén-
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cia”. Estd escrito nos estatutos.
Apanhémo-los de férias.

H# uma semana o governador
do Banco de Portugal, Carlos
Costa, afirmou na Assembleia
da Repiiblica, na comissédo de
Orgamento, Finangas e Admi-
nistraciio Piblica, que “a enti-
dade responsével pela supervi-
siio das empresas de auditoria
€ o0 Conselho Nacional de Super-
visdio de Auditoria e séio eles que
tém autoridade para se pronun-
ciar sobre esta matéria”.

Esta matéria era a questio da
veracidade das contas, da qua-
lidade do servigo de auditoria e
do conflito de interesses, temas
levantados por diversos depu-

" tados a propésito do resgate

piiblico do Banco Espirito San-
to € de as contas semestrais esta-
rem longe de reflectir a realida-

O Banco de
Portugal tem pelo
menos dois

representantes no
CNSA

Um especialista em
corporate
governance diz que
Portugal s6 muda
se a UE mudar
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de tornada puablica semanas
antes.

Quem ouviu as declaragbes de
Carlos Costa pode ndo ter per-
cebido de imediato que o Ban-
co de Portugal tem pelo menos
um vogal, José Anténio da Sil-
veira Godinho, e o secretério-
-geral, Pedro Pereira, como seus
representantes no CNSA.

CONFLITO Carlos Costa sabe do
que a casa gasta, A prova € que
concorda que existe um confli-
to de interesses e disse-0 no par-
lamento com todas as letras. “Hé
um ponto em que hd um confli-
to de interesses, € que quem
paga ao auditor é o auditado.”

0 governador do Banco de Por-
tugal ndo diz “que os auditores
néio tenham um codigo ético for-
te, mas € um caso em que a
mulher de César devia ndo sé
ser, como parecer. Portanto o
ideal € que o mercado pagasse
o trabalho de auditoria”.

0 advogado Paulo Bandeira,
da SRS, especialista em corpo-
rate governance, disse ao i que
a Unido Europeia perdeu a sua
grande oportunidade de mudar

as regras da auditoria quando -

fez as directivas nesta matéria,
que Portugal transpds para o
direito interno recentemente. E
mesmo as regras da UE vieram
muito a reboque do que acon-
teceu nos Estados Unidos.

“0 problema é que ndo existe
um modelo estabelecido. E uma
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O Conselho Nacional de ‘ C,'W" s

Supervisdo de Auditoriavai -

ter de mudar a estruturae o -

funcionamento, admite a “Um ponto

::\ num discurso essencial é a
qualidade da
informacao, os

questiio de governo dos audito-

cobrados pela CMVM, no caso
das empresas cotadas. Mas se
olhar para os relatérios das
empresas do PSI 20 os valores
cobrados s@o muito dispares.
Teria de haver uma métrica,
mas qual? Em funcéo da capi-
talizagfio bolsista, do volume de
negbcios, dos servigos presta-
dos?”, questiona Paulo Bandei-
ra. E é sobre isto que ninguém
parece chegar a acordo.
Carlos Costa diz que para pre-
venir casos como o do BES "o
supervisor tem de ter mais pode-
res”. Paulo Bandeira diz que
“nada disto é admissivel, nem
na Gptica do auditor, nem na 6pti-
ca do supervisor”. Para o advo-
gado, é preciso responsabilizar
mais cada um dos membros des-
ta cadeia, “que estdo a querer
sacudir responsabilidades”.
Paulo Bandeira chama ainda
a atencilo para outro problema,
que se¢ prende com a dimenséo
do mercado, “muito espartilha-
do e com apenas quatro gran-
des auditores. Existe uma direc-
tiva comunitiria que vai no sen-
tido de cada grande empresa ser
acompanhada de uma mais
pequena, criando um segundo
par de olhos, mas nio vejo como
possa ter aplicagio em Portu-

gal”.

conflitos [...] S6 ha
uma solugio, que €
um controlo muito
mais estreito das -
relagdes entre
partes relacionadas,
mas para isso tem
de haver uma
alteracdo legislativa
que dé esse poder
ao Banco de
Portugal”

“Nao ha
supervisdo eficaz
sem um bom
modelo de
governo, sem um
bom auditor
interno, sem um
bom auditor
externo e um
SUpervisor.

Estas quatro

pegas tém de

estar coordenadas
debaixo de um
objectivo comum
que é minimizar

0 risco, que
compreende a
fraude”

“A utilidade dos
auditores existe.
Sdo necessarios e
desejaveis. O que
temos de nos
interrogar é sobre
o0 aumento da sua
eficiéncia”

Carlos Costa
GOVERNADOR BANCO DE PORTUGAL
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BES perdeu 3350
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milhoes em liquidez
no mes que
antecedeu o resgate

Banco de Portugal exigiu garantias ao BES para
empréstumo de urgéncia de 3500 milhdes. Verba
tera sido entretanto reembolsada

ANA SUSPIRO
ana.suspiro{@ionline. pt

A liquidez do Banco Espirito
Santo (BES) diminuiu cerca de
3350 milhoes de euros entre
final de Junho e 31 de Julho,
revela o Banco de Portugal na
deliberag@o de 3 de Agosto que
justifica a intervencdo no BES.
A perda acentuada de liquidez
deve-se a saida de recursos finan-
ceiros imediatamente disponi-
veis para responder a compro-
missos do banco. Entre estes
fundos estfio os depdsitos e apli-
cacoes de clientes.

A saida de depésitos tem sido
noticiada sobretudo depois da
intervengio do Banco de Portu-
gal que separou o BES em ban-
co bom e banco mau, mas este
fenémeno vem de tris. Além de
clientes de retalho, o banco per-
deu recursos de grandes clien-
tes empresariais. Um deles foi
a Portugal Telecom, que retirou
mais de 100 milhdes de euros
de depdsitos do grupo em Julho.
Por outro lado, a instituicio sofre
de forte pressdo para realizar
reembolsos de investimentos e
aplicagGes a clientes.

A saida em grande escala de
recursos foi um dos factores que
levaram o supervisor a avangar
com o resgate do BES. Na deli-
beragao que justifica a decisao,
o banco central refere que ndo
foi possivel ao BES acomodar
esta “acentuada pressao sobre
a liquidez” com recurso a fun-
dos obtidos por operagdes no
eurosistema devido ao esgota-
mento de activos de garantia
aceites para este efeito. Neste
quadro, e perante os limites do
BCE, que exigiu o reembolso de
10 mil milhdes de euros por

incumprimento de récios, o BES
foi “forgado a recorrer a cedén-
cia de liquidez em situagdes de
emergéncia (ELA - Emergency
Liquidity Assistance) por um
valor que atingiu na data de 1
de Agosto cerca de 3500 milhdes
de euros”.

Segundo o Banco de Portugal
esclareceu ao i, estas operagoes
s@o concedidos a titulo excep-
cional, a “bancos solventes que
se deparem com dificuldades
temporirias de liquidez”. Sao
financiamentos de muito curto
prazo concedidos “mediante a
prestagao de garantias por par-
te da institui¢do beneficidria
consideradas adequadas pelo
banco central nacional”. A res-
posta parece afastar a possibi-
lidade, avangada por alguns jor-
nais, de o Estado ter avangado
com uma garantia para cobrir
o risco do empréstimo. Em caso
de incumprimento, as garantias
dadas pelo BES seriam acciona-
das, mas, se se revelassem insu-
ficientes, o Banco de Portugal e
0 seu accionista, o Estado, teriam
de encaixar a perda.

0 banco central escusou-se a
esclarecer quais as garantias
dadas pelo BES e o prazo do
financiamento. Também néo
confirmou a devolugao integral
da verba de 3500 milhdes de

Banco de Portugal
garante que Novo
Banco tem acesso

a liquidez em
condig¢des normais

euros, avangada ontem pelo
“Expresso Didrio”, mas adianta
que o Novo Banco estd devida-
mente capitalizado e “tem aces-
50 a liquidez do Eurosistema em
condigdes de normalidade”.

O banco central divulgou segun-
da-feira & noite a deliberagfio de
3 de Agosto que intervenciona
o BES, ja depois da acta revela-
da pelo escritério de advogados
de Miguel Reis.

CREDITO AQ BESA NO BANCO BOM
Num extenso rol de esclareci-
mentos, o Banco de Portugal cla-
rifica ainda que activos passam
para o Novo Banco. Entre estes
estao os depdsitos e créditos con-
cedidos por bances internacio-
nais do grupo, Espirito Santo
Bank de Miami e Aman Bank
da Libia “de forma consistente
com a decisao tomada relativa-
mente ao BESA (Angola)”, ape-
sar das participagdes accionis-
ta nestas institui¢oes ficaram
no BES. Num esclarecimento ao
Jornal de Negécios, o Banco de
Portugal confirma ainda que o
empréstimo de 3,3 mil milhdes
do BES ao BESA passa para o
Novo Banco que tera este valor
provisionado.

0 Banco de Portugal clarificou
também os critérios a aplicar
na limitagéo do direito de aces-
s0 a contas e créditos concedi-
dos a gestores e membros de
orgaos de fiscaliza¢ao do banco
desde 2012, bem como de accio-
nistas com mais de 2% do capi-
tal do BES, e respectivos fami-
liares. Estes Gltimos devem com-
provar o grau de dependéncia g
econémica dos primeiros, bem 3

actividade profissional e o mon-
tante depositado.

como o nivel de rendimento, E
§
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Jogador Mangala foi
dado como garantia
de empréstimo

PORTO Mangala, o jogador que

o FC Porto acaba de vender aos
ingleses do Manchester City, esta-
va dado como garantia a um
empréstimo de 30 milhes de
euros que o BES concedeu & Socie-
dade An6nima Desportiva dos
portistas, e que tinha de ser liqui-
dado até Julho. Esta segunda-fei-
ra, a SAD do Porto comunicou a
CMVM que recebeu 30,5 milhdes
de euros pela venda de 56,67%
dos direitos econémicos que deti-
nha do jogador francés. Este caso
n#o € tinico. O passe do jogador
colombiano Jackson Martinez
também estava dado como garan-
tia a um outro empréstimo do
BES de 30 milhdes.

BdP descongela
contas da
Top Atléntico

LISBOA Na sequéncia do BESga-
te, a agéncia de viagens Top
Atlantico, participada da Riofor-
te foi pressionada por alguns
dos seus fornecedores para pas-
sar a pagar a cabeca ou fazer
pré-pagamentos relativos as via-
gens de lazer que comercializa.
A pressio dos operadores ficou
também a dever-se ao congela-
mento das contas da empresa,
que pertence a Espirito Santo
Viagens. Contudo, € ao que o i
apurou junto de fonte oficial do

* grupo, neste momento a situa-

¢do estd praticamente regulari-
zada, uma vez gue as contas ja
foram descongeladas devido a
intervengdo do BdP. M. B. S.

EUA A agéncia de notagio
Moody’s atribuiu nota B3 & divi-
da sénior e B2 aos depésitos do
Novo Banco, ambos em niveis
de lixo, e com perspectiva de
novos cortes do rating, A Moody's
definiu ainda que a divida de
curto e longo prazo nio garan-
tida do Novo Banco fica com
rating B3, enquanto a que for
garantida pelo Estado recebe

. nota Bal. A divida do banco lide-

rado por Vitor Bento, garantida

- pelo Estado, est4 avaliada em

Bal, o nivel mais préximo de ser
considerado de investimento, e
com outlook estivel, pelo que

ndo serd revisto a curto prazo.

Fundos de investimento fugiram do BES nos tltimos dois meses

EDUARDO MARTINS

Accoes do BES desaparecem do
Top 10 dos fundos a partir de Junho

Até Maio, as acgdes
do banco eram
presenga nas
principais apostas
dos fundos

0Os fundos de investimento a ope-
rar em Portugal estdo a reduzir
a exposi¢do a titulos do Banco
Espirito Santo (BES) pelo menos
desde Abril. Desde Junho que
as acgdes do BES ja ndo consta-
vam dos dez maiores investi-
mentos nas carteiras dos fun-
dos, de acordo com os indica-
dores revelados ontem pela
Comissdo de Mercado de Valo-
res Mobiliarios (CMVM).

Nos primeiros trés meses do

ano, os titulos do BES, entao o.

banco com maior capitalizagio
da Bolsa de Lisboa, ou do seu
accionista, a Espirito Santo Finan-
cial Group, eram uma presen-
¢a mais ou menos obrigatéria
na carteira das dez maiores apli-
cagdes dos fundos de investi-
mento. A aposta no BES repre-
sentava entre 4% e 6% do mon-
tante aplicado em acgdes. Entre
Dezembro do ano passado e
Maio, o investimento mensal
em acgoes BES oscilou entre 14
e 15 milhdes de euros.

Em Abril, as ac¢oes do BES
desaparecem do Top 10 para
regressarem em Maio ao 10.°
lugar do ranking, o que coinci-
de com a realizago do tltimo
aumento de capital. Desde Junho
que os titulos do banco desapa-
receram das dez maiores apos-

tas dos fundos em acgdes. Este
¢é o més em que € conhecida a
saida de Ricardo Salgado da pre-
sidéncia executiva do Banco
Espirito Santo, o que precipita
a crise na instituigfio. Este desin-
vestimento coincide com uma
elevada liquidez do titulo BES
que movimentou quantidades
recorde. No entanto, muitas des-
tas transacgdes terdo sido pro-
tagonizadas por hedge funds e
investidores com perfis mais
especulativos,

As acgoes do BES estdo sus-
pensas desde 1 de Agosto, ten-
do sido excluidas do indice PSI
20. Os accionistas e detentores
de divida subordinada ficaram
responséveis pelas perdas dos
activos problematicos do BES.
Os activos sauddveis passaram
para o Novo Banco.

Niimeros

15,4

milhdes de euros era o
investimento dos fundos
em acgdes do BES em Maio

13%0

Era a quota de mercado
da Esaf, gestora de fundos
do BES. Caiu 4,75%

PT E ESAF PERDEM A Portugal
Telecom foi outra vitima do
colapso do BES/GES. A opera-
dora era presenga constante
no top mais dos investimen-
tos dos fundos com cerca de
5% a 6% das aplicagdes men-
sais em acgdes. Em Julho, més
em que foi declarado o incum-
primento por parte da Riofor-
te (holding do GES) do inves-
timento de 897 milhdes de
euros realizado pela PT, desa-
parece das principais apostas
dos fundos.

Os dados de Julho revelam ain-
da uma perda de quota da Esaf,
gestora de fundos do Grupo BES,
que caiu 4,75 pontos percen-
tuais, sendo agora a terceira
principal empresa do sector com
13% do mercado. Em Janeiro, a
Esaf era a segunda maior ges-
tora, com 17,4% do mercado
nacional.

BCP GANHA O principal benefi-
ciario do desinvestimento no
BES foi 0 concorrente BCP. As
acgdes do banco liderado por
Nuno Amado receberam em
Julho um investimento de 27,6
milhdes de euros, o que corres-
ponde a 8,9% da carteira de
acgdes. Este montante traduz
um crescimento de 54% face ao
montante aplitado no més ante-
rior que foi de 17,9 milhdes de
euros. Este reforgo coincide com
o colapso bolsista do BES, mas
também com o aumento de capi-
tal realizado com sucesso pelo
BCP em Julho. 4. S.
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