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SHS ADVOGADOS

Codigo de Governo das Sociedades do IPCG

O novo Codigo de Corporate Governance do IPCG devera ser uma valida e interessante alternativa ao
Codigo de Corporate Governance da CMVM.

Tribuna Advogados Corporate governance Legal
Faulo Bandeira | 18 de Fevereiro de 2013 hrs.

O Instituto Portugués de Corporate Govemance
anunciou recentemente a aprovacao do seu Codigo
de Governo das Sociedades. Este Codigo tem o
merito imanente de ser uma decomréncia da
sociedade civil e uma iniciativa de auto-regulagao, o
que desde ja se sauda. E, também, a primeira
alternativa ao codigo de governo de sociedades da
CMVM, configurando, por isso, um instrumento
valiosissimo para as sociedades comerciais que
pretendam adoptar um conjunto diverso de
recomendacoes.

O Codigo do IPCG inova, desde logo, ao estruturar-
se em dois patamares distintos: um primeiro ao nivel
dos principios e wum segundo ao nivel das
recomendacoes. A funcao dos principios € fixar uma base para a interpretacao e aplicacao das
recomendacoes, mas também oferecer um fundamento qualitativamente relevante para a explicacdo em
caso de nao cumprimento da recomendacao. Estando o Codigo do IPCG sujeito tambem a regra do comply
or explain, & valorizado de igual forma o cumprimento da recomendacdo como a explicacdo para o ndo
cumprimento da mesma nos casos em que se demonstre que o principio € observado, ainda que fazendo
uso de uma solucao diversa. Esta € a primeira grande diferenca para o codigo homelogo da CMVM,
porquanto uma das queixas recorrentes das sociedades cotadas € a de que o explain é totalmente
desconsiderado no relatorio anual de governo das sociedades.

QOutras diferencas relevantes devem ser assinaladas.

Ha um incentivo claro a que as matérias enunciadas pelo Codigo sejam ponderadas e tratadas pelas
sociedades em sede de regulamentacao interna. Confere-se um estatuto de importancia material aos
requlamentos dos drgaos sociais enquanto espaco privilegiado de regulacio destas matérias. Sobretudo,
deixa-se claro que as sociedades tém a liberdade de ai estruturar as solucbes que melhor se lhes
adequem.

Em segundo lugar, & ponderado como numero minimo de administradores independentes um quarto do
numero total, excepto se a dimensao da sociedade aconselhar nimero inferior, 0 que representa uma
diminuicdo face a exigéncia das recomendactes da CMVM.

Ainda relativamente aos administradores recomenda-se que o relatorio de governo informe sobre a relacao
dos administradores com accionistas a guem sejam imputaveis mais de 2% dos votos ou com fornecedores
ou clientes com quem a sociedade tenha relacbes comerciais significativas.

Mo que tange a gestao de risco de destacar a interligacao entre o plano estrategico da sociedade e a
aprovacdo da politica de risco da sociedade, na gual deverao ser definidos os niveis de risco considerados
aceitaveis.

Ja no que respeita a auditoria externa ndo se estabeleceu uma regra de recomendacdo de rotatividade do
auditor, mas a recomendacao de uma apreciacao critica e fundamentada da continuidade do auditor no final
de cada mandato.

Uma palavra final para a oportunidade que este Codigo do IPCG representa. A auto-regulacido € nas
sociedades modernas um imperativo e parece-nos fundamental que as sociedades comerciais assumam
esse desafio.
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