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3 OE 2011 Empresas
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AS ALTERACOES ao regime
das SGPS - sociedades gestoras
de participagbes sociais que
constam do OE 2011 vao aumen-
tar a tributacao das empresas e
estdo a levar algumas a ponde-
rar a deslocalizagdo para outros
paises. A medida pode acabar
por resultar na perda de receita
fiscal para o Estado, admitem es-
pecialistas ouvidos pelo SOL.

As alteracoes em causa (ver
caixa a direita) representam uma
uséria desvantagem compara-
tivan de Portugal face a outras
jurisdigdes, como a Holanda ou
até a Espanha, diz Paula Pereira,
coordenadora da area fiscal da
sociedade de advogados SRS. A
tendéncia de deslocalizagéo de
SGPS que se tem verificado nos
ultimos anos pode reforgar-se
com o OE 2011, admite.

As alteragdes penalizam
wmuitor as SGPS, criam insta-
bilidade no sistema e «violam a
expectativa de grupos que se
reestruturaram e gque agora
véem esse esforgo posto em
causan», considera o socio da
Ernst & Young, Paulo Mendon-
¢a. Perante isto, «vai haver re-
denominacéo da sede fiscal»
para outros sitios, como a Ho-
landa, o Luxemburgo e Malta,
conclui o mesmo especialista.
«Ja ha empresas a pensar fa-
zer isso». A saida das sedes leva
também a deslocalizagao dos
centros de decisdo e pode gerar
algum despedimento de quadros
superiores, avisa.

As SGPS, também conhecidas
por holdings, sdo uma forma de
gerir participagdes sociais em
diversas empresas, que benefi-
ciam de vantagens fiscais nal-
guns paises. Em Portugal, estes
beneficios tém vindo a ser re-
duzidos e OE da-lhes mais uma
machadada.

Rogério Ferreira, fiscalista da
PLMJ e ex-secretario de Estado
dos Assuntos Fiscais, cré que o
impacto nas SGPS pode nao ser
«muito significativo» porque

Tiragem: 62775
Pais: Portugal

Period.: Semanal

Ambito: Informagao Geral

Pag: 6
Cores: Cor
Area: 26,67 x 35,87 cm?

Corte: 1 de 1

Além da deslocalizacdo, o planeamento fiscal pode ajudar as SGPS a ‘fugir’ as novas regras
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Dividendos.

Passam a ser tributados,
desde que sejam relativos

a participagdes inferiores

0 10% do capital. Dividendos
das participagdes sociais
que custaram pelo menos
20 milhdes de euros deixam
de estar isentos. A taxa de
retencdio na fonte éde 21,5%
(aumentou 1,5 pontos
percentuais em Julho).
Beneficios.

Redugiio de 25% para 10%
do impacto que os beneficios
fiscais tém na diminuicdo

do imposto a pagar.
Mais-valias.

0 seu reinvestimento

vé o Gimbito restringido para
efeitos de redugdes de impos-
tos pagos, nomeadamente
nas mais-valios de acgdes

e de participagdes sociais.
Liquidacdes.

As perdas com liquidagdes
deixam de ser integralmente
relevantes (ao contrdrio

do que hoje acontece).

SGPS podem deixar Portugal

0 Orcamento do Estado para 2011 agrava a tributagtio a estas empresas
e hd ja quem esteja a ponderar deslocalizar a sede ou desistir de se instalar
em Portugal, segundo especialistas ouvidos pelo SOL

Com ade

Portugal torna-se menos
atractivo para as SGPS
porque ha um agravamento
da tributacdo

Mudanca de sede
Ha empresas a pensar
trocar a sede em Portugal
por paises como a Holanda,
o Luxemburgo ou Malta

na grande maioria as suas parti-
cipagdes sdo superiores a 10% do
capital. No entanto, as que tive-
rem participacoes inferiores po-
derdo sofrer consequéncias de
«valores elevados».

Nas cotadas, o presidente da
ATM - Associacdo de Investido-
res e Analistas Técnicos do Mer-
cado de Capitais, Octavio Viana,
entende que o efeito sera «mar-
ginal», porque elas tém meca-
nismos para o minimizar. «A
deslocalizagdo para outros
centros fiscais é a medida mais
facil de verificar», avisa, mas
ha outras, como o chamado pla-
neamento fiscal, que é legal. O

SOL contactou varias empresas
cotadas para perceber que es-
tratégias estdo a ponderar para
minimizar os efeitos, mas ne-
nhuma se mostrou disponivel
para responder.

Para contornar o agrava-
mento da tributagao, as empre-
sas podem distribuir dividen-
dos de forma indirecta pela
emissao de novas acgoes por in-
corporagao de reservas em ca-
pital social, antecipa Rogério
Ferreira. Ou através da adop-
¢do de planos de compra de ac-
¢Oes proprias mais ambiciosos.

0O objectivo de arrecadar mais
receita fiscal com esta alteragdo

pode ficar comprometido, se-
gundo Paula Pereira, pelo de-
sinteresse dos investidores por
SGPS. «Temos clientes para
quem estamos a ponderar
reestruturagoes nas partici-
pacdes e sente-se que ha um
desinteresse apos estas pro-
postas», diz a advogada da SRS.
«Provavelmente a decisdao
serd para recorrer a holdings
noutras jurisdigdes.»

Para as SGPS a constituir; é pro-
vavel que haja alternativas «bem
mais aliciantes» noutros enqua-
dramentos fiscais, refere Rogério
Ferreira, mas nao passam pela
simples mudanga de sede.



