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NIVEL DA FISCALIDADE, AINDA ASSIM A GESTAO DE ACTIVOS JA TEVE MAIS

"RAZOES DE QUEIXA" NO PASSADO.

al como vem sendo da praxe, estava
reservada para o cair do pano a publi-
cacdo da legislagio mais aguardada e
relevante em matéria fiscal. A par do
Orcamento do Estado para2015, edas
Grandes Opgdes do Plano para 2015, um segun-
do suplemento ao Diério da Republica do dltimo
dia de 2014, veio finalmente trazer a luz do dia as
aguardadas reformas do IRS e da fiscalidade ver-
de, para além de relevantes alteracées ao Codigo
do IRC, resultantes, no essencial, da transposi¢do
de Directivas Comunitarias.

Fim da espera

Uns dias mais tarde, e pondo termo 2 ansiedade
do sector, foi também finalmente publicado o De-
creto-Lei n.° 7/2015, de 13 de Janeiro, que, po-
sitivando as directrizes aprovadas em Conselho
de Ministros do passado dia 28 de Novembro de
2014, promove uma alteragio radical no paradig-
ma da tributagdo dos Organismos de Investimen-
to Colectivo (OIC), mediante a substituigdo do
actual modelo de tributagio dos préprios fundos

para um modelo de tributagio “a saida” (no mo-
mento da distribuicdo ou dos resgate). Medida
héa muito reivindicada, e por isso particularmente
saudada, a harmonizagio do regime fiscal na-
cional com o vigente na maior parte dos outros
paises de relevo, permitiré finalmente aos OIC
nacionais anunciar rentabilidades comparéveis
num plano internacional, conferindo-lhes desta
forma maior competitividade e poder de atracgdo
de investidores nacionais e estrangeiros.

Para além de confirmar no essencial as linhas
mestras do regime que vinha sendo antecipado, o
referido diploma legal veio ainda levantar o véu
sobre duas incégnitas aguardadas com alguma
ansiedade: os termos em que se iria operar a impo-
si¢do da distribuigdo anual minima dosresultados
das OIC - confirmando-se, aparentemente, que o
legislador tera sido sensivel aos apelos do sector,
e terd, sensatamente, optando por ndo concreti-
zar nesta matéria a lei de autorizagdo legislativa;
a confirmagio de que a tributagdo complementar
incidente sobre activos dos fundos passard a ser
efectuada em sede de Imposto do Selo (aditando-



se para o efeito uma nova Verba 29 3 respectiva
Tabela), fixando-se as taxas de tributacdo em
0,0025% (por cada trimestre) para os OIC que
invistam exclusivamente em instrumentos de
mercado monetério e depésitos bancirios e em
0,0125% (por cada trimestre) para os restantes.
Ainda na perspectiva da inddstria, e em jeito
de balanco, sublinha-se também pela positiva a
entrada em vigor da norma constante da Lei de
reforma do IRS, que procede a qualificagdo como
rendimentos de mais-valias dos rendimentos de-
correntes do resgate de fundos de investimento,
assim permitindo a compensago dos respectivos
ganhos e perdas, e evitando a retengdo na fonte no
caso de investidores ndo residentes.

Aparte estas inegaveis boas noticias (que s6
pecam por tardias), ndo sdo particularmente ani-
madores os dados que resultam das variaveis fis-
cais para 0 ano que se avizinha. E certo que, pela
primeira vez nesta legislatura, a Lei do Orgamen-
to do Estado ndo prevé nenhuma medida de agra-
vamento dos impostos sobre as familias - o que,
olhando para o passado recente, ndo é coisa pouca
— e que, parte substancial das mesmas podera vir
a beneficiar de uma redugio da sua factura fiscal

em resultado das novas regras introduzidas pela
reforma do IRS.

Aumento da carga fiscal

E é certo que pelo segundo ano consecutivo as em-
presas veem a taxa de IRC reduzir-se em dois pontos
percentuais (para 21%), em concretizagio do com-
promisso assumido no 4mbito da reforma do IRC.
Se assim é, a verdade é que como ha muito se
sabia, a Lei Orgamental para além de manter as
medidas excepcionais de angariagdo de receita
incidentes sobre os salarios e pensdes, como a so-
bretaxa do IRS e a Contribui¢io Extraordinaria
de Solidariedade (ainda que esta dltima limitada
na sua aplicagio as pensdes mais elevadas), apon-
taainda, no geral, para um aumento significativo
e generalizado da carga fiscal, com especial inci-
déncia no agravamento dos impostos especificos
sobre o consumo e de circulagio, e, bem assim,
das Contribui¢des Especiais sectoriais, onde se
verifica um agravamento das contribui¢es espe-
ciais sobre o sector bancério e contribuigdo de ser-
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vigorodoviario, para além da criagdo de umanova
taxa incidente sobre o sector farmacéutico.A tudo
isto teremos de somar os impactos da tributagio
suplementar dos combustiveis, através da cria-
¢3o de uma taxa de carbono, e demais impostos
resultantes da reforma da fiscalidade verde (de
que é exemplo mediético a tributagdo dos sacos
de plasticos leves), da reforma dos impostos so-
bre servigos electrénicos e daadopgao taxa sobrea
cépia privada, que, no geral, em muito mitigardo,
quando nio compensario, os beneficios retirados
das reformas do IRS e IRC.

2015 serd ainda o ano em que serd sentido de
forma mais significativa o agravamento da tribu-
tagdo em sede de IMI, em resultado da caducida-
dedacldusula de salvaguarda deste imposto (para
cujareceita o Governo estima um crescimento de,
nada menos, que 10%).

Dir-se-4 que o tempo tratard de fazer justiga as
reformas fiscais levadas a cabo nesta legislatura,
assim o ajude a economia. Até 14, porém, os tem-
pos nio estdo (ainda) para celebra-las.
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