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BPF sera

o principal
interlocutor das
empresas no PRR

PRR abre a porta a recapitalizacdo das empresas através do Banco
de Fomento através de instrumentos de capital e quase-capital.

aataide@jornaleconomico.pt

O Governo prevé disponibilizar
1,3 mil milhoes de euros no ambito
do Programa de Recuperacio e Re-
siliéncia (PRR) ao tecido empresa-
rial portugués, através do Banco
Portugués de Fomento (BPF), até
ao quarto trimestre de 2023. Esta é
uma das grandes metas com as
quais o Executivo se comprometeu
com Bruxelas, numa iniciativa des-
tinada  capitalizacio das empresas
portuguesas, sobre a qual repre-
sentantes das estruturas empresa-
riais reclamam répidos esclareci-
mentos (ver paginas 4-5).

As empresas portuguesas terao
como principal interlocutor para
aceder as verbas da ‘bazuca’ o Ban-
co Portugués de Fomento (BPF),
cujo aumento de capital previsto
de 250 milhdes de euros chegara
pela via dos empréstimos concedi-
dos a Portugal pela Comissio Eu-
ropeia, no ambito do Mecanismo
de Recuperacio e Resiliéncia.

Sara Estima Martins, advogada
de Direito da Concorréncia e
Unido Europeia da SRS Advoga-
dos, explica que o PRR, dentro do
pilar da “Resiliéncia”, prevé a cria-
¢ao de um instrumento de capitali-
zacdo, “destinado a combater a si-
tuacdo de subcapitalizagdo crénica
das empresas portuguesas, espe-
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cialmente das PME, e colmatar a
falha estrutural do mercado neste
dominio”.

“Pretende-se proceder a uma re-
capitalizacdo de empresas de cariz
estratégico e/ou operacional e que
fossem financeiramente vidveis
antes da eclosdo da pandemia de
Covid-19”, assinala.

Paraelamente, de acordo com os
documentos associados ao PRR, o
BPF prevé aplicar 6,75 mil milhoes
de euros dos nove mil milhdes de
euros do programa europeu Inves-
tEU através da combinacdo de in-
vestimento privado e garantias do
fundo europeu, enquanto os res-
tantes 25% dos nove mil milhoes
de euros serdo aplicados sob a for-
ma de empréstimos indiretos e/ou
diretos ou participacdes de capital
e quase-capital.

“Assim, com recursos de 797
milhdes em garantias, o BPF pro-
jeta que o InvestEU consiga ala-
vancar investimento na ordem
dos nove mil milhdes, ao longo
seus sete anos de vigéncia, estando
implicito um efeito multiplicador
ligeiramente superior a 11 vezes”,
explica o documento, que indica
que serdo disponibilizadas “solu-
¢des de financiamento, nomeada-
mente por divida, em condicdes
de preco e prazo adequadas 2 fase
de desenvolvimento de empresas
e projetos”.

Segundo os anexos técnicos en-
tregues pelo Governo a Bruxelas
estd prevista que a capitalizacao
das empresas seja realizada, pre-
ferencialmente, através de ins-
trumentos de quase-capital, “nao
sendo descartados, para casos es-
pecificos sectoriais ou por di-
mensdo de empresa, a utilizacio
de instrumentos de capital que,
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em casos muito particulares, em
funcio de necessidades das em-
presas visadas, poderdo ser com-
plementadas por solucdes de di-
vida subordinada”. Estas serdo es-
pecificamente desenhadas para as
caracteristicas das empresas be-
neficidrias “e com o estrito objeti-
vo de, dentro das caracteristicas
de subordinacio do instrumento,
0 mesmo aproximar-se tanto
quanto possivel do perfil de capi-
tal préprio para permitir um ali-
vio das obrigag¢des financeiras a
que as empresas beneficidrias es-
tao sujeitas”.

Sara Estima Martins recorda
que enquanto implementing
partner do programa “InvestEU, o
BPF “propde-se promover proje-
tos de investimento enquadraveis
nos quatro objetivos do InvestEU:
Infraestruturas sustentaveis; In-
vestiga¢do, inovacio e digitaliza-
¢a0; Pequenas e Médias Empresas
(PME); e investimento social e
competéncias’.

Empresarios

nao querem mais divida

Para José Eduardo Carvalho, pre-
sidente da Associacio Industrial
Portuguesa - AIP, a ténica deve
colocar-se no facto de “recapitali-
zar significa operacionalizar ins-
trumentos de capital e nao instru-
mentos de divida”.

Para este responsavel tal signifi-
ca criar produtos e instrumentos
que tenham como objetivo refor-
car o capital das empresas, perma-
necendo nelas, ou entio saindo
com mais-valias ou com desconto.
“As empresas necessitam destes
instrumentos de capital, nao de di-
vida. EBITDA a menos e divida a
mais é a caracteristica dominante
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nos balancos e contas de explora-
¢do das empresas”, diz.

O calenddrio, submetido a Co-
missao Europeia, indica que no
que se refere ao aumento de capital
do BPF para implementaczo do In-
vestEU, estd definido que a regula-
mentacio, lancamento e inicio da
implementac¢io da medida de capi-
talizacio seja até final do primeiro
semestre de 2021 e que a regula-
mentacio da transferéncia de 250
milhdes de euros com o objetivo
de aumento de capital do Banco
Portugués de Fomento ocorra até
final do primeiro semestre de
2021.

Ja a primeira campanha de di-
vulga¢do dos novos mecanismos
de apoio ao financiamento do BPF
junto das PME e de empresas es-
tratégicas devera decorrer até final
de segundo semestre de 2021, en-
quanto a segunda campanha de di-
vulgacio devera decorrer até final
de segundo semestre de 2022 e a
continua selecao dos beneficidrios
a apoiar até final de 2025.

“Aquilo a que estamos a assistir
no nosso pais, com uma potencial
inversio na evolucio positiva da
pandemia, vem agravar ainda mais
a situacdo financeira das empresas,
pelo que ganha particular relevan-
cia o apoio a empresas, com medi-
das que promovam a sua capitali-
zacdo”, sublinha Luis Miguel Ri-
beiro, presidente da AEP - Asso-
ciacdo Empresarial de Portugal.

Segundo o documento, a notifi-
cacio 4 Comissao Europeia sobre a
decisdo favoravel do Pillar Assess-
mentdo BPF para se tornar imple-
menting partnerdo InvestEU, estd
prevista até ao primeiro trimestre
de 2022, trimestre durante o qual
estd também previsto o aumento
de capital do BPF e o desenvolvi-
mento da politica de investimento
para o banco.

O Governo comprometeu-se
ainda com a meta de entrega dos
1.300 milhoes de euros destinados
ao tecido empresarial portugués,
em auxilio de Estado a capitaliza-
¢do, até ao quarto trimestre de
2023, bem como com a mobiliza-
¢do de, pelo menos, 75% do inves-
timento projetado.

Neste ambito estima, indicativa-
mente, que mil empresas sejam be-
neficidrias de financiamento no
ambito do InvestEU, em virtude
do aumento de capital do BPF,
para permitir a execu¢ao do pro-
grama.

Certo é que a banca tradicional
continuard a desempenhar um pa-
pel importante na implementacao
das linhas de capitalizacao disponi-
veis para as empresas, COmo acon-
teceu, alids, na resposta inicial a
pandemia.

Os princiais bancos portugueses
tém linhas especiais de crédito
para as empresas, com objetivos
distintos, como a linha de crédito
do Santander para pequenas e mé-
dias empresas, no ambito do Pro-
grama Capitalizar promovido pelo
Governo, mas também a parceria
do Millennium bep e AIP, que ga-
rante durante dois anos, a mobili-
zacio de linhas de financiamento
e/ou garantia, até 120 milhdes de
euros, as empresas associadas da
AIP. ® *com MB
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PROTAGONISTA

Investimento estrangeiro
recupera e ultrapassa
valores pré-pandemia

Até junho foram assinados 25 contratos de Investimento Direto Estrangeiro (IDE), no valor de 364 milhdes de euros,
superando os numeros dos cinco primeiros meses de 2019. Esta prevista a criacdo de mais de dois mil empregos. ® P6 e 7

Estado paga mais 70 milhoes a concessionarias

Custo com PPP rodoviarias aumentou 6,7% em 2020 para compensar queda das portagens causada pela pandemia. @ pP3

AUTARQUICAS 2021

“Se estivéssemos

a fazer um mau
trabalho, o PSD

nao teria de escolher
0 mais forte”e em

Miguel Silva Gouveia
Presidente da Camara do Funchal
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ESPECIAL

Banco de Fomento
sera o principal
interlocutor

das empresas

nos fundos do PRR

Conheca as solucdes de financia-
mento no Especial Linhas de Capi-
talizacdo, com o JE. ® Suplemento

CARTAS A MARCELO E COSTA POLITICA BANCA CASO JOE BERARDO
Contabilistas em Pandemia e gestio do  Santander e BCP Caixa aguarda
‘burnout’ pedem plano de recuperacao abrem corddes processos crime para
adiamento dos prazos  vao ditar remodelacio  a bolsa para avancar avancar com pedidos

do IES e IRC e Uitima do Governo e p12e 13 com rescisoes e p22 de indemnizacao e ra

BAROMETRO EY

ot

EYBuiIdinq a better
working world ey.com

Péagina 25




