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Como em tudo, as stock options tém vantagens e desvantagens.
Apresentam como condicionante o facto de acrescentarem ao
nicleo de acionistas um nimero que podera ser maior ou
menor de novos acionistas.

a aqui ha uns meses tive a oportunidade de escrever sobre o renascimento das

stock options num artigo que pode ser consultado aqui.

Conforme esclareci na altura, as stock options sao um mecanismo que permite as
startups entregar acoes da propria sociedade aos colaboradores, o que representa
uma forma (quase) gratuita de as sociedades remunerarem os trabalhadores e
potencia o envolvimento e o compromisso de longo prazo dos mesmos com a
sociedade.

Como em tudo, as stock options tém vantagens e desvantagens. As vantagens estao
enumeradas acima, mas as stock options apresentam como condicionante o facto de
acrescentarem ao nicleo de acionistas um nimero que podera ser maior ou menor
de novos acionistas. Nao é que esse nimero seja relevante em relacao ao exercicio
dos direitos de voto associados (normalmente ndo superior a 10% do capital social),
mas impacta na estruturagao societaria, com relevancia, por exemplo, nas
formalidades necessarias a convocatoria das reunides de assembleia geral ou em

cenarios de venda da totalidade do capital social da sociedade a terceiros.

0 que a experiéncia pratica nos demonstra é que os beneficiarios das stock options
(normalmente trabalhadores ou membros de advisory board das startups) tém
sobretudo um interesse econdmico que acabam por materializar a primeira
oportunidade de manifestagao de interesses na compra da sociedade ou da sua
participacao social. Acabam por se transformar num mero instrumento de

remuneragao.

Assumindo-se isso, 0 que importa, entao, assegurar aos colaboradores & um idéntico
resultado financeiro sem os potenciais constrangimentos que a distribuicao de agoes
da sociedade acaba por gerar.

Foi neste contexto que acabaram por surgir as agoes virtuais.
As agdes virtuais (ou em inglés, SAR - stock apreciation rights) sao direitos que a
sociedade atribui aos seus colaboradores de poderem vir a receber uma quantia em

dinheiro, eventual e futura, correspondente a diferenca positiva entre o valor das
acoes da sociedade no momento da atribuicao das agoes virtuais e no momento de
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