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Na sequéncia da publica¢do do novo Regime da Gestao
de Activos (Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de Abril)
(“RGA”) e da anterior newsletter que preparamos sobre
as alteracdes mais relevantes promovidas pelo RGA,
destacamos agora algumas das principais alteracfes

com impacto especifico na actividade de capital de

risco.

As principais alteragdes e novidades do RGA no ambito

da actividade de capital de risco s&o as seguintes:
Sociedades de Capital de Risco

P> As SCR de grande dimensdo passam a poder
exercer as seguintes actividades adicionais e

acessorias:

=  gestdo discriciondria e individualizada de carteiras
por conta de outrem (abrange a gestao individual de
patriménios imobiliarios);

=  consultoria para investimento (abrange a consultoria
para investimento imobiliario);

= registo e deposito de unidades de participagcdo de
organismo de investimento colectivo;

= recepcdo e transmissdo de ordens relativas a

instrumentos financeiros.

P As SCR de pequena dimensdo passam a poder

exercer as seguintes actividades acessoérias:

investimento para carteira propria (ja anteriormente
permitido as SCR);

consultoria para investimento imobiliario, incluindo a
realizacdo de estudos e analises relativos ao
mercado imobiliario;

gestdo individual de patriménio imobiliério.

O capital social minimo das SCR de pequena
dimensdo é reduzido de €125.000,00 para
€75.000,00.

As SCR podem gerir outros tipos de OIA além dos
OIA de capital de risco (FCR), desde que:

pelo menos um dos OIA sob gestédo seja um OIA de
capital de risco.
a maioria dos OIA sob gestdo ndo seja OIA

imobiliarios.

O prazo para inicio de actividade de uma SCR de
pequena dimenséo é aumentado de 12 meses para

24 meses.
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administracdo e fiscalizagdo de uma SCR devem
ser previamente comunicadas a CMVM, tendo a
CMVM um prazo de 30 dias para se pronunciar e
podendo ser efectuadas se a CMVM nédo se

pronunciar dentro deste prazo.

As SCR de pequena dimensdao devem ter uma

funcdo de verificacdo de cumprimento
(compliance) que cumpra a regulamentacdo da UE
aplicavel a gestores de OIA (apesar de a CMVM ja vir
exigindo a existéncia desta funcdo, a sua
obrigatoriedade nao resultava do regime juridico do

capital de risco em vigor).

A funcdo de avaliacdo de activos nas SCR de

pequena e grande dimensdo deve @ ser
funcionalmente independente da fungcdo de gestao
de carteiras ou, em alternativa, ser realizada por
avaliador externo (sendo neste caso, permitida a sua

subcontratacao).

As SCR de pequena e grande dimensdo devem
manter uma funcdo de gestdo de riscos que seja
funcionalmente independente das unidades
operacionais (incluindo da funcdo de gestdo de
carteiras), excepto se tal ndo for adequado e
proporcional face a natureza, escala e complexidade

da actividade da SCR e dos OIA sob sua gestéo.

A subcontratacéo de fungdes no ambito da gestéo
de OIA por SCR de pequena e grande dimensao
devera ser previamente comunicada a CMVM com o

respectivo projecto de contrato de subcontratacéo.

As SCR de pequena e grande dimensédo que tenham
sob gestdo OIA de capital de risco que ndo sejam
exclusivamente dirigidos a investidores profissionais

devem elaborar uma politica de reclamagdes.

P A comercializagdo de unidades de participagdo em

OIA de capital de risco por SCR fica sujeita ao

disposto no Cadigo dos Valores Mobiliarios para a
comercializacdo de instrumentos financeiros por
intermediarios financeiros, obrigando a definicdo de
politicas e procedimentos em relacdo a salvaguarda
de bens de clientes, disponibilizacao de informacédo a
clientes, avaliacdo do caracter adequado da

operacédo e categorizacao de investidores.

A SCR que adquira, individualmente ou em conjunto,
o controlo de uma sociedade ndo cotada devera
incluir um conjunto de informag&o adicional no
relatorio e contas da sociedade adquirida ou do OIA

sob gestéo.

P As SCR de grande dimensdo devem informar a

CMVM sobre os direitos de voto decorrentes de
aquisices, alienacdes ou detengbes de accdes em
sociedade nao cotada por OIA de capital de risco sob
sua gestdo sempre que a respectiva percentagem
atinja, ultrapasse ou seja reduzida abaixo dos
limiares de 10%, 20%, 30%, 50% e 75% (n&o sendo,
no entanto, aplicavel a sociedades nado cotadas que
sejam definidas como PME ou tenham como objecto
social a compra, detencdo ou administracao de bens

imoveis).

OIA de Capital de Risco / Fundos de Capital de Risco

P A constituicho de OIA de capital de risco de

subscrigdo particular esta sujeita a comunicacéo
prévia & CMVM (anteriormente estava sujeita a
comunicacdo prévia ou

registo prévio em

determinadas circunstancias).

Foi eliminado o montante minimo de capital dos
OIA de capital de risco (anteriormente estavam
sujeitos a um montante minimo de capital de
€1.000.000,00).

Foi eliminado o montante minimo de subscri¢céo de

capital por investidor em OIA de capital de risco

LISBOA | Rua Dom Francisco Manuel de Melo, 21, 1070-085 Lisboa | T +351 213 132 000 | srsglobal@srslegal.pt
PORTO | FUNCHAL | ANGOLA | BRASIL | MACAU | MALTA | MOCAMBIQUE | SINGAPURA



>

>

(anteriormente estava sujeito a um montante minimo

de subscri¢cao de €50.000,00 por investidor).

Foi eliminada a obrigacdo de designacdo de
depositario em relacdo a OIA de capital de risco
geridos por SCR de pequena dimensao que sejam

exclusivamente dirigidos a investidores profissionais.

Foi eliminada a necessidade de elaboracdo de
relatério por auditor externo registado na CMVM para
avaliacdo de entradas em espécie na realizacao de

capital subscrito em OIA de capital de risco.

Foi eliminado o limite de 50% na aquisicdo de
unidades de participagdo emitidas por cada um dos

OIA sob gestao.

O regulamento de gestédo do OIA de capital de risco
deve estabelecer expressamente o periodo de
duracdo quando este seja igual ou superior a 12

anos.

A duracg&o de um OIA de capital de risco com duragéo
determinada pode ser objecto de prorrogacgéo, por
uma ou mais vezes, ndo estando limitada a um
periodo que ndo seja superior ao periodo de duragéo

inicial.

O prazo parainicio de subscricéo de OIA de capital
de risco gerido por uma SCR de pequena dimenséo

foi aumentado de 12 meses para 24 meses.

As unidades de participacdo apenas podem ser
emitidas ap6s o montante correspondente ao valor
da primeira realizacdo de capital ser efectivamente
integrado no patriménio do OIA (excepto se se tratar
de desdobramento de unidades de participacéo ja

existentes ou de distribui¢cdo gratuita).

O valor minimo de capital subscrito por um

investidor em OIA de capital de risco,

independentemente da sua natureza, de forma que
ndo seja aplichvel ao OIA de capital de risco a
proibicdo de investir mais de 33% do valor disponivel
para investimento numa sociedade ou grupo de
sociedades ou noutro OIA de capital de risco, foi
reduzido de €500.000,00 para €100.000,00.

O OIA de capital de risco que invista em valores
mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado devera investir em acg¢les que
representem pelo menos 10% do capital das
sociedades em que participem, garantindo, desta
forma, uma influéncia relevante na gestédo das suas
participada. Foi também eliminado o limite maximo
de investimento de 50% do activo do OIA de capital
de risco em valores mobiliarios admitidos a

negociagdo em mercado regulamentado.

O OIA de capital de risco pode emitir obrigagdes a
partir da data de constituicdo, ndo se encontrando a
emissdo sujeita a deliberagdo da assembleia de

participantes.

Os investidores em OIA de capital de risco tém um
direito de resgate das unidades de participagdo sem
pagar a respectiva comissao em caso de aumento da
comissdo de gestdo e de depésito até 40 dias apos a

data da sua comunicagéo.

O anterior elenco de custos e encargos imputaveis
aos OIA de capital de risco deixa de se aplicar,
passando a ser elegiveis todos 0s custos e encargos
gue se mostrem adequados a gestdo sé e prudente
dos OIA de capital de risco e estejam previstos no

respectivo regulamento de gestao.

A SCR tem um dever de informacdo aos
participantes, com uma periodicidade minima anual,
em termos adequados ao seu conhecimento, sobre a
evolucdo do risco e rentabilidade do OIA de capital

de risco, incluindo uma descricdo das respectivas
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condicionantes e de quaisquer factos relevantes com

impacto no valor do seu patriménio.

Conhega a equipa em:
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