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o da Reditus deixa
tas sem contrapartida

BOLSA

xclusao da Reditus deixa
acionistas sem contrapartida

A mais antiga tecnologica da bolsa de Lisboa vai deixar de estar cotada a 16 de setembro. A saida, ditada pela
Euronext, acontece depois de numerosos adiamentos de divulgacdo de resultados, primeiro relativos a 2021,
depois a 2022 e 2023. Os advogados indicam que, face a situacdo, ndo devera haver lugar para contrapartida.

A Reditus tem vindo a apresentar melhorias nas contas, mas a falta de info

DIOGO MENDO FERNANDES
diogofernandes@negocios.pt

ntrouem bolsaa 28
de agosto de 1987 e
integrou o indice de
referéncia nacional
-naaltura PSI20 e
atualmente PSI - entre dezembro
de 2004 e outubro de 2006. Pou-
comaisde 37 anos depois,al6 de
setembro, as acoes da Reditus vio

ser excluidas de negociaciio “por
decisio da Euronext”. E de acor-
docomohistorial neste tipo desi-
tuacio os advogados ouvidos pelo
Negdcios indicam que o cendrio
mais provavel é que ndio hajauma
contrapartida paraos atuais acio-
nistas.

“O pagamentode umacontra-
partida para a saida de bolsa esta
previsto na lei apenas para os ca-
s0s em que a iniciativa da saida é
dapropriasociedade cotada”, ex-
plica José Pedro Fazenda Martins,
socio dadrea de bancrio e finan-
ceiroda Vieirade Almeida (VdA).

rmacdo ao mercado ditou a saida da bolsa de Lisbhoa.

Daniel Macedo Ferreira e
Jodo Santos Carvalho, do depar-
tamentode “corporate & finance”
da SRS Legal, partilham desta
ideia e lembram que, a ser paga,
essa contrapartida teria de ser
aprovada em assembleia geral
(AG). O Negécios sabe que esta
previstaumareuniao magna, mas
que esta néo estd ainda marcada.
Estando a saida prevista para
meados desetembro, janiio é pos-
sivel acontecer antes, umavez que
a antecedéncia minima para a
marcacio daAG é de 15 dias.

No entanto, “tal nfio significa

queostitulares das a¢oes dasocie-
dade excluida fiquem totalmente
desprotegidos face aeventual vio-
lagdo dos seus direitos, nomeada-
mente dodireito ainformacio, ex-
tensivamente protegido tanto no
Codigo das Sociedades Comer-
ciais como no Codigo dos Valores
Mobiliarios”, ressalva Beatriz
Couto, associadada SPCB Legal.

“O incumprimento das obriga-
¢oes permanentes” da cotada,
como € descrito no regulamento
da Euronext, foi justamente a ra-
zio pelaqual agestoradabolsade
Lisboa, procedeu aretiradade bol-

Miguel Baltazar

sa da Reditus, detalha Eduardo
Paulino, sécio da Morais Leitdo.
Foi em meados de julho de
2021 que os titulos damais antiga
tecnoldgica da bolsa passaram a
estar no compartimento de pena-
lizagdo da bolsa de Lisboa. A jus-
tificacéo foi os sucessivos atrasos
de comunicagdo de informacfio fi-
nanceira ao mercado. Os resulta-
dosrelativos ao exercicio de 2021
e2022 foram adiados varias vezes
e estes tlltimos apenas foram di-
vulgados em meados de agosto. A
empresa contarevelar as contas
do ano passado 60 dias ap6s apro-
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uma contrapartida
para a saida de bolsa
esta prevista na lei
apenas para 0s casos
em que a iniciativa
da saida é da propria
sociedade cotada.

JOSE PEDRO FAZENDA MARTINS
Sdécio da area de bancério e
financeiro da Vieira de Almeida

vacio das contas de 2022 em as-
sembleia geral.

Apesar de ndo se referir dire-
tamente a Reditus, fonte oficial da
Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM) disse ao
Negocios estaraacompanharasi-
tuacio, sublinhando que o super-
visor ndo se pode pronunciar so-
bre “medidas de supervisio ou
sancionatorias concretas em cur-
so em relacdo a qualquer entida-
de sob suasupervisao”.

Acrescenta que, independen-
temente da exclusio pela Euro-
next, “oatrasonadivulgacio dein-
formacdio financeira periédicanio
dispensa as entidades emitentes
de continuarem a observar todos
osseusrestantes deveres dedivul-
gacdo de informagio”, ondese po-
dem incluir participactes qualifi-
cadas, acimade 5%.

Os advogados ouvidos pelo
Negdcios ressalvam que asitua-
¢do da Reditus é atipicae que, por
isso, se torna dificil tecer compa-
ragdes com outros casos, ou com-
preender se os acionistas tém di-
reito a alguma compensagio face
ao nao pagamento de uma contra-
partida, pelo menos até agora.

“Rally” das acbes da Reditus
nio tem pernas para andar
Asituacdo da empresa era fragil
desde 2021, mas os resultados de
2022 vieram mostrar algumas
melhorias. Os lucros triplicaram
face ao ano anterior, para 8,7 mi-
hoes de euros. O mercado aplau-
diu e as a¢des mais do que tripli-
caramde valor nas sessoes seguin-
tes paramaximos de seis anos, nos
12 céntimos.

A capitalizacio bolsista, que
rondava os 366 mil eurosantesda
apresentacdo de contas, pulou
para 1,76 milhoes. O movimento
de corre¢do quie se seguiu jalevou
os titulos a fecharem esta quinta-
-feiranos 4,1 céntimos e a capita-

Nao significa que

os titulares das acées
da sociedade excluida
fiqguem totalmente
desprotegidos face

a eventual violacdo
dos seus direitos.

BEATRIZ COUTO
Associada
da SPCB Legal

lizagdo em 600,2 mil euros.

Aempresatem poucomaisde
50% do capital dispersoem bolsa,
sendo que o acionista maioritdrio,
emborasem controlo da gestfo, é
Miguel Pais do Amaral que detém
24,74%. A familia Moreira Rato
tem 10,12% e o restante capital en-
contra-se junto de outros acionis-
tas de menor dimenséo.

A escalada imediata dos titu-
los da empresa de tecnologia foi,
no entender de César Borja, ana-
listado Borjaon Stocks, “umarea-
¢do as noticias e aos lucros” e a
uma avaliagao de que a empresa
esta “muito barata”, recorrendo ao
racio que compara o resultado li-
quido com a capitalizagéo.

Alerta, no entanto, que os re-
sultados positivos se deveram a
um efeito extraordinario de Ango-
la, no valor de quase 11 milhges de
euros. Juntando asituacdo finan-
ceira da empresa, que continuaa
ter um capital proprio negativo,
em situacéo de faléncia técnica,
“néo ha grandes razdes paracom-
prar a acao”, até porque o “rally”
ndo tem “sustentacio, nem espa-
¢o para continuar”.

Adicionalmente, corrobora
Vitor Madeira, analista da Xtb,
“quando estamos aolhar parada-
dos tdo antigos fica dificil de pre-
ver qual vaiser a trajetoriadaem-
presa”. Também as perspetivas de
dividendos sdo nulas “dado que a
empresase encontranum nivel de
solvabilidade critico” e devera, por
isso, “dar prioridade em saldar di-
vidas primeiro antes de proceder
adistribui¢oes de lucros™.

Assaidadebolsa torna este ce-
nario ainda mais complexo, acres-
centa Henrique Tomé, também
analista da Xtb, dado que se “os
acionistas escolherem manter as
suas acoes, terdo de assumira per-
da de liquidez, uma vez que as
acoes se tornam ndo cotadas e
mais dificeis de negociar”. m
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Acionistas da Reditus
ficam sem contrapartida
com expulsao da bolsa
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